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INTRODUCTION

LA LOI
DU 3 JANVIER 1985
A DIX ANS'!

Cet “anniversaire” est donc opportun pour
faire le “bilan” de I'application des disposi-
tions introduites en France pour la mise en
harmonie des régles du droit des sociétés
avec la VIF directive européenne du 13 juin
1983 en matiére de comptes consolidés, c'est-
a-dire de comptes de groupes.®

Les groupes ont pris une importance particuliére, du fait
notamment de la croissance des entreprises (pouvant aller
jusqu'a la construction de conglomérats), de l'utilisation de
sociétés “filles” en tant qu'outil juridique de division des
responsabilités, de délégation, d'optimisation fiscale, etc.
Mais, en tant que tel, le droit des sociétés ne reconnait
pas, en France, l'existence du groupe en tant qu'organe
indépendant. Seules les sociétés prises individuellement
“existent. Cependant, la jurisprudence a reconnu l'exis-
tence du groupe @ et considére ainsi que “le groupe de
sociétés est un groupement économique fortement struc-
turé reposant sur des bases non artificielles et dont les €lé-
ments qui le composent, méme parfois disparates, concou-
rent i la réalisation de I'“objet social” du groupe, qui peut
alors, provisoirement, se substituer 4 I'objet social des
diverses sociétés qui le composent”. Et c'est ainsi que le
droit des sociétés comprend des dispositions diverses afin
de protéger les intéréts minoritaires (par exemple, par la
réglementation attachée 4 l'auto-contrdle), les créanciers
(par exemple, en matiére de recouvrement de créances
par la théorie dite de “I'apparence”), les salariés (par
exemple, en matiére de comités de groupe), les associés
(par exemple, en matiére d’information sur les prises de
participation), etc...

Et c’est dans le cadre que s'insére l'obligation, pour cer-
tains groupes, d’établir et de publier des comptes consoli-
dés, puisque la loi du 3 janvier 1985 a complété la loi du
24 juillet 1966 avec les articles 357-1 2 357-11, et le décret
du 17 février 1986 a complété le décret du 23 mars 1967
avec les articles 248 4 248-13.

Le “groupe” a donc une existence autonome par le droit
comptable, mais aussi par le droit fiscal (avec notamment
le régime de l'intégration fiscale).

1l faut rappeler que la notion de comptes consolidés est
ancienne, puisque dés 1892, une société américaine a
publié des comptes de groupes ! En France, C'est en 1966
que trois groupes importants ont publié leurs premiers
comptes consolidés; et une méthodologie relative 2 la
“consolidation des bilans et des comptes” a été publiée
par le C.N.C. en 1968.

Les comptes consolidés ont deux objets principaux :

- Cest d'abord un outil d’information sur la situation des
groupes, au niveau de son patrimoine, de sa situation
financiére, de son résultat, de ses activités. ..

- C’est aussi un instrument de gestion permettant aux
destinataires des informations d’obtenir une image
d’ensemble de la situation du groupe.

Ces deux objets sont notamment atteints par le fait que :

-il n'y a aucune interférence fiscale dans les comptes
consolidés (et, comme nous le verrons, il faut méme
éliminer toutes les écritures enregistrées en comptabi-
lité du fait de contraintes fiscales) ;

-l s'agit de présenter les informations financiéres en
excluant I'incidence des frontiéres juridiques des sociétés

)

- il est possible de retenir des régles et méthodes comp-
tables, sur option, qui sont normalement interdites au
niveau des comptes individuels.

On peut ainsi mieux appréhender I'objectif assigné a la
comptabilité : “donner une image fidele”...

I. LA NOTION DE “GROUPE” POUR LE
DROIT COMPTABLE

1.1 Les “écoles” comptables

Dans les considérants de la VII® directive européenne du
13 juin 1983, il est précisé que “la coordination en mati¢re
de comptes consolidés tend a protéger les intéréts liés aux
sociétés de capitaux”. Pour la norme 27 de I'International
Accounting Standards Committee (IASC), “(....) les comptes
consolidés (...) présentent l'information financiére du
groupe comme celle d’'une entreprise unique, sans tenir
compte des frontiéres juridiques qui séparent les per-
sonnes morales”.

Cependant, diverses “écoles” de présentation de l'informa-
tion consolidée coexistent : _
- pour certains, la consolidation doit permetire de mon-

trer aux propriétaires de la société-mere leur quote-

. part de détention dans les actifs, passifs, charges et
produits (sur la base d’une analyse juridique) ;

- pour d’autres, au contraire, la consolidation doit per-
mettre de montrer I’ensemble des opérations du
groupe sans distinguer les intéréts “majoritaires” et les
intéréts “minoritaires” ;

- pour d’autres encore, il faut bien faire apparaitre
I'ensemble des opérations, et présenter la quote-part
revenant aux intéréts minoritaires comme un élément
de dettes ;

- enfin, d’autres considérent la méme analyse que pré-
cédemment, mais la quote-patt revenant aux intéréts
minoritaires est distinguée 2 la fois des intéréts majori-
taires et des dettes.

D Cette étude est notamment tirée de louvrage *Dix ans dapplication de Ia loi comptable™ publiec par Pauteur en septembre 1994 aux éditions La Documentation Organique (avec une reprise partielle -
opérée avec Iaimable autorisation de Madame MIGNON-GARDET - de chroniques publiées dans les Petites Affiches du 27 septembre 1993 au 4 avril 1994).

@ Analyse rendue par le Tribunal Correctionnel de Paris du 16 mai 1974 et notamment reprise par I'étude juridique CNCC, décembre 1991, sur les groupes de sociétés,
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6.

Dans les techniques retenues en France, nous analyserons
que chacune de ces approches sont en réalité reprises et
confondues.

1.2 Le groupe en comptabilité

Un groupe est formé d'une société dominante, c'est-3-dire
la société-mére, et de trois catégories de sociétés-filles : les
sociétés contrdlées de maniére exclusive, les sociétés
contrdlées de maniére conjointe et les sociétés dans les-
quelles la société-meére exerce une influence notable.

En comptabilité, on apprécie donc un groupe dans le
cadre d'une structure “verticale” se présentant comme
suit :

Société grand-meére

|

Société -meére

Y Y Y

Société-fille Société-fille Société-fille
contrdlée contrélée soumise a influence
exclusivement proportionnellement notable

Il n’y a donc pas de groupe, au sens comptable, dans le
cadre d’'une structure “horizontale” se présentant comme
suit :

Société-sceur 1 Société-sceur 2 Société-sceur 3

Pour ce demier schéma, il existe des travaux de réflexion
visant 4 proposer une méthodologie adaptée 2 ce type de
groupe. Mais cela ne correspond pas au cadre “vertical”
que nous étudions actuellement.

1.3 Les sociétés-filles en comptabilité

Larticle 357-1 de la loi du 24 juillet 1966 précise que :

7.1- le contrble exclusif par une société résulte :

* soit du contrdle juridique: “détention directe ou indi-
recte de la majorité des droits de vote dans une autre
entreprise” ;

* soit du contréle de fait : “désignation, pendant deux
exercices successifs, de la majorité des membres des
organes d’administration, de direction ou de sur-
veillance d'une autre entreprise ; la societé consoli-
dante est présumée avoir effectué cette désignation
lorsqu’elle a disposé au cours de cette période, directe-
ment ou indirectement, d’'une fraction supérieure a 40
% des droits de vote, et qu’aucune autre société ou
actionnaire ne détenait, directement ou indirectement,
une fraction supérieure 1 la sienne” ;

* soit du contrdle économique ou statutaire: “droit
d’exercer une influence dominante sur une entreprise
en vertu d’'un contrat ou de clauses statutaires, lorsque
le droit applicable le permet et que la société domi-
nante est actionnaire ou associée de cette entreprise”.

7.2-

7.3-

9.1-

9.2-

10.

le contréle conjoint “est le partage du contréle d'une
entreprise exploitée en commun par un nombre limité
d’associés ou d’actionnaires, de sorte que les décisions
résultent de leur accord”;

influence notable “sur la gestion et la politique financiére
d’'une entreprise est présumée lorsquune société dispose,
directement ou indirectement, d'une fraction au moins
égale au cinquieéme des droits de vote de cette entreprise”.

1 faut noter que l'article 357-4 de la loi sur les sociétés
commerciales a prévu quatre cas d’exclusion d’'une société-
fille du périmétre de consolidation (malgré le fait que les
définitions de base indiquées précédemment soient rem-
plies) :

un cas est 4 opérer 4 titre obligatoire : c’est lorsqu’il existe
des “restrictions sévéres et durables remettant en cause
substantiellement le contrdle ou l'influence exercée par la
société consolidante sur la filiale ou la participation ou les
possibilités de transfert de fonds par la filiale ou la partici-
pation” ; il s'agit donc de 'hypothése d'une société-fille se
trouvant dans un pays soumis 4 un embargo politique et
économique, ou ayant décidé de nationaliser ladite
société.. .;

les trois autres cas sont applicables sur option de l'entre-
prise, prise afin de donner une image fidéle du patri-
moine, de la situation financiére et du résultat du groupe :

*lorsque les actions ou parts sociales de la société-fille
ne sont détenues qu'en vue de leur cession ultérieure
(hypothése, par exemple, d’'un simple portage de
titres par la société-meére) ;

* lorsque la société-fille ne représente qu’un “intérét
négligeable” par rapport d I'objectif d’image fidele
(c’est 'application du principe d'importance relative) ;

*lorsque les informations nécessaires a I'établissement
des comptes consolidés ne peuvent pas étre obtenues
sans “frais excessifs” ou dans des “délais compatibles”
avec ceux fixés par la législation (mais ce cas est 4 rat-
tacher avec le précédent cas attaché au seuil de signi-
fication).

Au niveau du vocabulaire, il faut préciser que le terme
“société-mere” correspond a société dominante ou société
téte de groupe. Le terme “société-fille” est utilisé afin de
décrire les sociétés susceptibles d’étre comprises dans le
périmétre de consolidation de la société-mére (du fait de
I'existence soit d’'un controle exclusif, soit d’'un controle
conjoint, soit d'une influence notable), alors que le terme
“filiale” recouvre le cas de sociétés dans lesquelles la
société mere détient plus de la moitié du capital (selon
l'article 354-4 de la loi du 24 juillet 1966) et le terme “par-
ticipation” concerne le cas ou la société-mere détient entre
10 % et 50 % du capital de la société-fille (selon I'article
355 de la loi du 24 juillet 1966). Ainsi, en terme comp-
table, il est préférable d'utiliser “société-meére” et “société-
fille”, afin d’éviter toute confusion avec d’autres termes
ayant une signification précise au niveau juridique.
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11.

12.

13.1-

13.2-

14.

15.

16.1-

Il. 'OBLIGATION DE CONSOLIDATION

Si une société émet des valeurs mobiliéres inscrites 4 la
cote officielle, il convient d’établir des comptes consoli-
dés des lors quelle est meére de sociétés filles.

S’il s’agit d’'une société-mére non cotée, il en est de
méme mais il existe deux exemptions :

d’une part, dans ’hypothése ou elle est elle-méme
incluse dans le périmétre de consolidation d’une autre
société qui établit et publie des comptes consolidés
(c’est I'hypothése du schéma étudié précédemment ou
on a une société qui est mére de sociétés-filles, mais qui
est elle-méme fille d’'une société “grand-mére”...) ; pour
que ce cas d’exemption s'applique, il faut que quatre
conditions soient remplies :

* un ou plusieurs associés ou actionnaires représentant
au moins le dixiéme du capital social de la société-
meére ainsi exemptée ne doit pas s’y opposer ;

*les comptes consolidés établis par la société “grand-
meére” doivent respecter les principes de la VII®
directive européenne ;

* lesdits comptes consolidés doivent étre certifiés par
des professionnels comptables indépendants (c’est-d-
dire par des commissaires aux comptes) ;

* ces comptes consolidés de la société “grand-meére”
doivent étre mis 2 la disposition (en langue fran-
caise) des associés ou actionnaires de la société
mere ;

d’autre part, dans ’hypothése ou il s’agit d'un “petit”
groupe .

Cette caractéristique s’applique lorsque 'ensemble
constitué par la société et les entreprises qu'elle contrdle
ne dépasse pas pendant deux exercices successifs deux
des trois seuils suivants (définis par le décret du 17 jan-
vier 1990) :

- total du bilan: 100 M.F.
- montant net du chiffre d’affaires : 200 M.F.
- nombre moyen

- de salariés permanents : 500

‘Le mode de calcul de ces seuils nécessite les explica-

tions suivantes :

Les seuils sont définis comme suit par référence a
larticle 17 (alinéas 2, 3 et 4) du décret 83-1020 du 29
novembre 1983 :

- le total du bilan est égal 4 la somme des montants
nets des éléments d’actifs ;

- le montant net du chiffre d’affaires est égal au mon-
tant des ventes de produits et services liés a l'activité
courante, diminué des réductions sur ventes de la
TVA et des taxes assimilés ;

16.2-

16.3-

164 -

165 -

16.6-

- le nombre moyen de salariés permanents employés au
cours de l'exercice est égal 4 la moyenne arithmétique
des effectifs 4 la fin de chaque trimestre de I'année civile,
ou de l'exercice comptable lorsque celui-ci ne coincide
pas avec l'année civile, liés 4 I'entreprise par un contrat
de travail 4 durée indéterminée.

Les seuils s’apprécient pour leur montant brut, issu des
comptes individuels, sans prise en considération de l'inci-
dence des retraitements et des éliminations de consolida-
tion: il faut opérer un calcul par addition simple des
comptes annuels (par référence i la deuxiéme modalité
prévue par l'article 6 de la VII® directive européenne) .®

Les seuils sont calculés globalement pour I'ensemble
constitué par l'entreprise dominante et les sociétés qu'elle
contrdle :

-a priori, il ne faut donc retenir que les sociétés contrd-
lées exclusivement ou conjointement, et exclure les
sociétés dans lesquelles une seule influence notable est
exercée ®;

- le traitement 4 réserver aux sociétés controlées mais
exclues du périmétre (soit de droit, soit sur option) reste
délicat; il semble que ces sociétés soient 4 inclure dans
le calcul des seuils (voir cependant remarque ci-aprés).

Le calcul des seuils s'opére comme suit :

- dans le cadre des sociétés contrdlées exclusivement : il
faut additionner les éléments, quelle que soit la date
d’entrée desdites sociétés dans le périmetre;

- dans le cadre des sociétés controlées conjointement, s'il
apparait logique de n'intégrer que la quote-part revenant
a l'entreprise dominante (intégration proportionnelle),
cette modalité de calcul ne résulte pas directement de la
lecture des termes du décret ayant fixé les seuils (voir
cependant remarque ci-apres).

Si, apres le calcul global, il ressort que le groupe dépasse les
seuils et est astreint 4 I'établissement des comptes consolidés
et que l'analyse de ces derniers fait apparaitre que les seuils
visés ne sont pas comptablement dépassés au titre de la
consolidation, il semble logique d’admettre que la société
n’est pas obligée de procéder 2 la publication desdits
comptes consolidés (non publication, par exemple, s'agis-
sant de la premiére mise en ceuvre de la consolidation, dans
le cas ot il semblerait nécessaire d'apporter des améliora-
tions ultérieures dans I'organisation comptable de la consoli-
dation).

L'appréciation du calcul de ces seuils doit étre envisagée
avec le commissaire aux comptes.

1l faut en effet rappeler que :

- deux commissaires aux comptes titulaires doivent étre

nommeés dans les sociétés par actions astreintes a 'obliga-
tion de publication des comptes consolidés;

- l'article 481 (alinéa 4) de la loi du 24-7-1966 prévoit

l'application d'une amende de 2.000 F 4 60.000 F pour les
membres du directoire, du conseil d’administration ou les
gérants de soci€tés qui auraient di établir et publier des
comptes consolidés et qui ne l'ont pas fait.

® Interprétation confirmée par le Bulletin de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes n°90, juin 1993, pp. 271 4 273.
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17.

18.

19.

20.

21.

Il faut rappeler que les comptes consolidés doivent étre
certifiés par les commissaires aux comptes, mais n’ont
pas 4 étre approuvés en assemblée générale : il convient
simplement de les présenter aux associés ou action-
naires, et de les déposer au greffe du tribunal de com-
merce. Lorsque des comptes sont établis et publiés, un
rapport de gestion doit aussi étre établi ®. La responsabi-
lit¢ d’établissement des comptes consolidés incombe aux
gérants, au conseil d'administration ou au directoire, qui
arrétent les comptes consolidés dans les mémes délais
que ceux concernant les comptes annuels (en général un
mois avant la convocation de I'assemblée générale ordi-
naire annuelle dans le cadre des sociétés non cotées).

Les comptes consolidés comprennent le bilan, le compte
de résultat et une annexe, qui forment un tout indisso-
ciable ®... et dont l'objectif est de donner une image
fidele du patrimoine, de la situation financiére et du
résultat de l'ensemble constitué par le groupe.

Et, cette image fidele s'obtient par le respect des régles
de la normalisation “a la francaise”; la Commission des
Opérations de Bourse a ainsi insisté, en 1988 ®, sur le
fait qu’ “il ne devrait pas étre nécessaire de rappeler que
les sociétés francaises doivent appliquer les régles du
droit francais : depuis la réforme du Code de Commerce
par la loi comptable de 1983, en application de la TV®
directive communautaire, la normalisation comptable est
d’ordre public en France”. Et, la Commission des études
comptables de la CNCC de confirmer que “désormais, il
n’est plus possible de déroger aux régles qui sont en
vigueur en France en conformité avec les directives euro-
péennes: le choix, dans les comptes consolidés d'une
société francaise, de “méthodes internationales” ne peut
plus s'exercer par dérogation aux régles nationales mais
en conséquence des régles nationales et dans les limites
fixées par celles-ci” ™

1. LA DEMARCHE DE CONSOLIDATION

3.1 Les principes comptables généraux

Le Plan Comptable Général (PCG) précise ainsi que “les
documents consolidés doivent suivre les principes comp-
tables généraux et plus particulierement les principes de
prudence, d'importance relative, de permanence dans les
méthodes de présentation et d’évaluation, d'intangibilité
du bilan”.

Ces principes sont, en effet, ceux applicables au niveau
des comptes individuels ®... A I'exception du principe
d’intangibilité du bilan, qui n'existe pas! Cette terminolo-

22.

23.

24.

gie correspond 4 une reégle fiscale, alors qu’au niveau
comptable, il faut entendre la régle de bon sens selon
laquelle le bilan d’ouverture d’'un exercice doit corres-
pondre au bilan de cléture de I'exercice précédent ®... Ce
qui revient 2 interdire de modifier les capitaux propres
d’ouverture (notamment les réserves) par imputation des
impacts des changements de méthodes. Mais ceci est aussi
trés important dans la technique comptable car, comme
nous allons le voir, on procéde généralement 4 la consoli-
dation sans opérer de reprise des soldes 4 nouveau
d’ouverture, mais en reprenant les comptes individuels de
cloture des différentes sociétés retenues dans le périmeétre
de consolidation, et en inscrivant 'incidence des flux anté-
rieurs dans les postes appropriés de réserves... Ce qui
revient, techniquement, 4 la méme solution que la reprise
des soldes 4 nouveau... Mais le rappel du principe visé par
le PCG n’est pas sans signification pour les consolideurs :
C’est une exigence 4 garder en mémoire en permanence !

3.2 Les traitements automatisés

Le PCG fixe (p. II. 1433) les régles suivantes :

- toutes les écritures modificatives des comptes indivi-
duels des entreprises consolidées et qui sont destinées
i rendre ceux-ci aptes 4 étre intégrés dans la consoli-
dation doivent faire Pobjet d’'un “enregistrement dans
un systéme comptable cohérent” ;

- toutes les écritures de consolidation doivent étre
“enregistrées dans un systéme analogue 4 celui qui est
utilisé en comptabilité générale” ;

-les soldes des comptes utilisés dans les écritures de
consolidation doivent étre “systématiquement repris
d’un exercice sur l'autre pour les comptes de bilan,
sauf pour les écritures d’élimination de comptes réci-
proques”.

La premiére régle est évidente : il faut que les comptes
consolidés soient établis (et donc justifiés) sur la base
d’écritures comptables en partie double, avec un grand
livre et une balance; les systémes par “tableaux” (avec des
colonnes comprenant, de maniére confuse, des plus et
des moins) ou par tableur informatique sont donc inap-
propriés, car insuffisants a justifier la validité des soldes
comptables.

La deuxiéme régle est plus délicate 4 appliquer : en effet,
en pratique, il peut étre nécessaire de recourir 4 un sys-
téme spécifique de consolidation qui ne soit pas “ana-
logue” 2 celui retenu pour les comptes individuels, afin
notamment de recourir 4 l'utilisation de logiciels “para-
metres” qui générent automatiquement soit des reprises
de soldes, soit des écritures spécifiques de consolidation
(@ partir desdits parameétres).

& Mais un rapport de gestion unique peut &tre établi afin de présenter les activités de la société-mere et du groupe (selon l'article 357-10 de la loi du 24

juillet 1966).
) Voir développement au théme n° 28 de l'ouvrage mentionné supra au renvoi 1.
© 21€ rapport de la COB, p. 48.
@ Tiré du bulletin CNCC n® 77, mars 1990, pp. 110 et 111.
® Voir théme n°2 de 'ouvrage mentionné supra au renvoi 1.

(9 Au niveau fiscal, le principe de Fintangibilité du bilan d'ouverture (du premier exercice non prescrit) s'applique en cas de contrdle fiscal et dans le cadre de la théorie

des “cormrections symétriques”.




25.

26.

27.

28.

29.

30.

La troisiéme régle est, en général, non appliquée en tant
que telle, car le suivi de la consolidation par les flux
pose des difficultés techniques assez délicates du fait de
l'obligation de suivi des comptes individuels en tant que
tels (pour des raisons juridiques et fiscales) et de I'exis-
tence de spécificités attachées aux comptes consolidés ;
par contre, comme indiqué précédemment, il convient
dans la démarche de “partir” chaque année des comptes
de cléture des sociétés consolidés et d’enregistrer des
écritures de consolidation en opérant une nette distinc-
tion entre les flux relatifs 4 I'exercice (qui concement le
résultat) et les flux relatifs aux exercices précédents (qui
concernent les réserves). Ainsi, on a bien un bilan
d’ouverture qui correspond au bilan de cléture de I'exer-
cice précédent.

Beaucoup d'ouvrages relatifs aux comptes consolidés et
de logiciels informatiques présentent ainsi un systéme
en “double” partie double... C'est a-dire :

- un journal “principal” pour les flux des comptes de
bilan (y compris le résultat) ; autrement dit, ce sont
les comptes des classes 14 5 de a liste du PCG qui
sont mouvementés dans ce cadre ;

- un journal “auxiliaire” pour les flux des comptes de
résultat (celui-ci étant en fait un compte de liaison,
de méme montant et fonctionnant de sens inverse
par rapport au compte “résultat” du journal princi-
paD) ; autrement dit, ce sont les comptes des classes
6 et 7 de la liste du PCG qui sont mouvementés
dans ce journal.

3.3 Systéeme d’information comptable consolidée

Le schéma ci-contre présente, avec un exemple trés sim-
plifié et une analyse en sept étapes, le mécanisme
comptable ainsi retenu.
(Voir schéma page 7)

3.4 Les aménagements indispensables

Larticle 357-7 de la loi du 24 juillet 1966 pose que “ (...)
les comptes consolidés sont établis selon les principes
comptables et les régles d’évaluation du Code de
Commerce compte tenu des aménagements indispen-
sables résultant des caractéristiques propres aux comptes
consolidés par rapport aux comptes annuels”.

Ces “aménagements indispensables” sont de deux
ordres :

- d’une part, il y a des retraitements (c'est-d-dire des
modifications d’évaluation), des reclassements (c’est-
d-dire des modifications de présentation) et les éli-
minations (de comptes et opérations réciproques)
qui sont 4 opérer 4 titre obligatoire en vertu des dis-
positions de la normalisation comptable ;

- d’autre part, il existe des retraitements et des reclas-
sements que les groupes peuvent mettre en ceuvre,
sur option, afin d’améliorer la qualité de I'image
fidele.

1l faut considérer que ces options, diment indiquées
dans l'annexe, constitue un élément important de “sou-

31.

32.

33.

plesse” (contrairement aux comptes individuels), mais cer-
tainement pas un moyen de “déformation” des principes
comptables de base... Cependant, de par la mise en
ceuvre de tout ou partie de ces options (et avec de mul-
tiples adaptations possibles), la comparaison des comptes
consolidés entre les groupes n’est pas aisée ; par contre,
grice 4 la permanence de leur mise en ceuvre dans un
méme groupe, lesdits comptes restent comparables, pour
un méme groupe, d'un exercice a I'autre.

Selon l'article 248-6 du décret et le PCG (p. 1. 147), trois
catégories de retraitements et reclassements doivent étre
obligatoirement opérés au titre de la consolidation, pour
toutes les sociétés entrant dans le périmeétre de consolida-
tion - quelle que soit la méthode de consolidation :

- les retraitements d’homogénéité ;

- les retraitements destinés 4 éliminer I'incidence sur les
comptes des écritures passées pour la seule applica-
tion des législations fiscales (cas notamment des provi-
sions réglementées qu’il faut éliminer) ;

- les retraitements qui résultent de la comptabilisation
des impéts différés.

En ce qui concerne ’homogénéité, le PCG (p. I1. 148) pré-
cise que “I'application des régles d’évaluation homogenes
est nécessaire dés lors qu'une situation se présente de
facon similaire dans plusieurs entreprises consolidées” ; il
est aussi précisé que “cette application peut se trouver
limitée dés lors que certaines entreprises exercent leurs
activités dans des secteurs ou dans des zones géogra-
phiques qui présentent des caractéristiques économiques
propres. Dans certains cas, il peut s'avérer difficile d’appré-
cier, du point de vue des régles comptables, le caractére
spécifique d'une activité exercée par I'ensemble des entre-
prises consolidées. Le choix peut s’exercer en faveur -
d'une méthode unique, acceptable pour les diverses acti-
vités (la priorité est donnée 4 'homogénéité) ou en faveur
de plusieurs méthodes différentes (la priorité est accordée
a la pertinence). Dans I'un et l'autre cas, le choix doit étre
motivé et le principe de permanence des méthodes res-
pecté”.

Sur ce point, le “mauvais” exemple d’explication est celui
des amortissements. En effet, si une société A a retenu
pour-une immobilisation donnée un amortissement linéaire
sur 5 ans, et que pour le méme bien exploité par la
société B, il est appliqué un amortissement dégressif sur 4
ans, C'est peut-étre parce qu’il existe des conditions parti-
culieres d’exploitation (utilisation de I'équipement sur des
durées différentes, conditions climatiques particuliéres...).
En outre, il faut supposer - par postulat de base - que les
comptes individuels des sociétés A et B ont été arrétés en
respectant l'objectif de I'image fidéle... Il n’y a donc
aucune raison de modifier cela en consolidation !
Autrement dit, “homogénéiser” n’est pas “uniformiser”.

Drailleurs, pour le PCG (p. II. 148), “I'élaboration du plan
comptable de consolidation ne peut toutefois étre 'occa-
sion (sauf pour une mise en harmonie) de remettre en
cause les plans d’amortissements définis pour I'établisse-
ment des comptes individuels en application des prescrip-
tions du Plan comptable général”.
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a1 1] s'agit de compléments d’amortissement
calculés au titre des exercices précédents

(10 1] s'agit de la constatation d’'un supplément

d'amortissements (comp. dot.)
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34.

35.

36.

La Commission des études comptables de la Compagnie
Nationale des Commissaires aux Comptes a aussi
confirmé que “I'étalement de la valeur des biens amortis-
sables sur leur durée probable de vie ne pouvait conduire
4 retenir des plans d’amortissement différents dans les
comptes individuels et dans les comptes consolidés” (2.

1l est, cependant, évident qu'une homogénéisation (dans
le sens d’“harmonisation”) doit étre opérée, le cas
échéant, au titre des amortissements, soit d’'une société
qui vient d’entrer dans le périmétre de consolidation et
pour laquelle la méthode retenue ne semble pas adaptée
a la dépréciation effective (mais un changement de
méthode sera alors nécessaire, I'année suivante, dans les
comptes individuels), soit d’une société étrangere dont
les comptes individuels ne sont pas établis sur la base
du concept de l'image fidele.

Il en est de méme pour le cas de 'évaluation des stocks :
si une société A valorise les sorties de stocks en “premier
entré-premier sorti” (PEPS), et une société B utilise la
méthode du coiit moyen pondéré (CMP), il ne faut pas
systématiquement homogénéiser avant de consolider ces
stocks, car si la méthode PEPS a été retenue par la
société A, c’est que celle-ci répond aux spécificités de
son organisation et permet de donner une image fidele
de la situation ; il en est de méme pour la soci¢té B avec
la méthode du CMP. Ce n’est que, par exemple, dans les
deux hypotheses indiquées précédemment (3 savoir
entrée d’'une société dans le périmétre de consolidation
ou homogénéisation de pratiques comptables étran-
géres) qu'il faudra passer du PEPS au CMP, ou inverse-
ment...

En réalité, les principaux cas de retraitements et reclasse-
ments d’homogénéisation sont notamment les suivants :

- lorsqu'une société a pratiqué une réévaluation alors
que les autres sociétés ont continué d’appliquer le
principe du nominalisme monétaire (sans correc-
tion) : il faut alors opérer une consolidation sur la
base de comptes homogénéisés en valeur historique ;

- lorsqu’une société a enregistré une provision pour
engagements de retraite @® alors que les autres socié-
tés n’ont mentionné ces derniers qu’en annexe : il
faut alors comptabiliser une provision pour retraite
au niveau des comptes de chaque société consoli-
dée;

- lorsqu’une société a fait apparaitre des frais d’établis-
sement ou des charges A répartir sur plusieurs exer-
cices alors que les autres sociétés ont maintenu les
mémes éléments dans le résultat de la période : il
faut alors éliminer, pour la consolidation, l'incidence
de ces comptes d’actif “incertain” ;

-etc....

Un autre retraitement obligatoire consiste 4 éliminer
l'incidence des écritures enregistrées dans les comptes
individuels du seul fait d’exigences fiscales. Il est donc

37.

38.

39.

possible, en consolidation, d’annuler ces éléments “pertur-
bateurs”, afin de rétablir toute I'image fidele...

... Bt rien que limage fidéle! 1l faut donc notamment éli-
miner les comptes de provisions réglementées, aprés avoir
diiment mis en évidence les impositions différées qui sont
attachées (lorsque la reprise de ces comptes au résultat
comptable est fiscalement imposable).

En outre, de maniére générale, tous les éléments d'imposi-
tion différée (c’est-a-dire décalée dans le temps, soit a
payer, soit 4 recevoir) @ doivent étre comptabilisés au
niveau de la consolidation.

Ceci constitue une “particularité” de la normalisation
comptable “d la francaise” 09, car la notion d’'impot différé
n’est en rien “liée” 4 celle de la consolidation. En la
‘matiére, il s’agit plutdt de “rattraper” un manque des
comptes individuels.

Les retraitements et reclassements qu’il est possible d’opé-
rer 4 titre optionnel sont précisés a article 357-8 de la loi
qui fixe que “sous réserve d’en justifier dans 'annexe, la
société consolidante peut faire usage dans les conditions
prévues 4 l'article 11 du Code de Commerce 9, de régles
d’évaluation (...) destinées :

- 4 tenir compte des variations de prix ou des valeurs de
remplacement ;

- 4 évaluer les biens fongibles en considérant que le
premier bien sorti est le dernier bien entré ;

- 4 permettre la prise en compte de régles non conformes
a celles fixées par les articles 12 4 15 du Code de
Commerce”.

Ces derniéres régles sont au nombre de neuf. Elles sont
décrites comme suit par l'article 248-8 du décret du 23
mars 1967 :

40.1- Les comptes consolidés peuvent étre établis sur la base du

franc frangais avec son pouvoir d’achat i la cloture de
l'exercice ; tous les éléments initialement libellés soit dans
une autre monnaie, soit en francs de pouvoir d’achats dif-
férent sont convertis dans I'unité commune ; les inci-
dences de cette méthode d’évaluation sur les actifs, sur les
passifs et sur les capitaux propres apparaissent distincte-
ment dans les capitaux propres consolidés.

40.2- Les immobilisations corporelles amortissables et les stocks

peuvent étre inscrits 4 leur valeur de remplacement 4 la
cloture de I'exercice ; les contreparties de ces retraitements
sont isolées dans des postes appropriés.

40.3 - Les éléments fongibles de I'actif circulant peuvent étre éva-

lués en considérant que, pour chaque catégorie, le pre-
mier bien sorti est le demier bien entré ; 'application de
cette méthode d’évaluation peut-étre limitée a certaines
branches d’activité ou 2 certaines zones géographiques ;
les modalités de regroupement de ces éléments en catégo-
ries sont indiquées et justifiées dans I'annexe.

(12) Bulletin CNCC n° 69, mars 1988, pp. 96 et 97.
(3) Voir théme n°® 10 de Pouvrage mentionné au renvoi n° 1 supra.
a9 voir présentation de cette notion sur le théme n® 16 supra.

%) Voir synthése donnée au théme n° 30 de 'ouvrage mentionné supra au renvoi 1.

(6 article 11 du Code de Commerce pose le principe de la permanence des méthodes d’évaluation et de présentation.
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40.4 - Les intéréts des capitaux empruntés pour financer la
fabrication d’'un élément de l'actif circulant peuvent étre
inclus dans son cot lorsqu’ils concement la période de
fabrication.

40.5- Les biens dont les entreprises consolidées ont la disposition
par contrat de crédit-bail ou selon les modalités analogues,
peuvent étre traités au bilan et au compte de résultat
consolidés comme s'ils avaient été acquis a crédit.

40.6- Les biens mis, par les entreprises consolidées, 4 la dispo-
sition de clients par contrat de crédit-bail ou selon les
modalités analogues peuvent étre traités comme s'ils
avaient été vendus 4 crédit, si la réalisation de la vente
future peut étre considérée comme raisonnablement assu-
rée.

40.7 - Les écarts d’actif ou de passif provenant de la conver-
sion, dans la monnaie d’établissement des comptes
annuels d’'une entreprise consolidée, de dettes et de
créances libellées dans une autre monnaie peuvent étre
inscrits au compte de résultat consolidé.

40.8- Lorsque des capitaux sont recus en application de
contrats d’émission ne prévoyant ni de remboursement a
I'initiative du préteur, ni de rémunération obligatoire en
cas d’absence ou d'insuffisance de bénéfice, ceux-ci peu-
vent étre inscrits au bilan consolidé 4 un poste de capi-
taux propres.

40.9- Les biens détenus par des organismes qui sont soumis 4
des regles d’évaluation fixées par des lois particuliéres
peuvent étre maintenues dans les comptes consolidés a
la valeur qui résulte de 'application de ces régles.

41.  lalecture de 'annexe, au niveau des régles et méthodes
comptables utilisées, est donc une absolue nécessité
pour comprendre la signification des soldes consolidés et
connattre les options retenues (et les modalités d’applica-
tion définies).

42, Lobjectif de la consolidation est de donner une image
synthétique des opérations réalisées par le groupe avec
les tiers a ce demier ; ainsi, tous les flux “intra groupe”
doivent étre éliminés afin de ne conserver que les seules
opérations “hors groupe”.

43. 1l faut donc “supprimer” des comptes de groupe :

- d'une part, les comptes réciproques qui n’ont pas
d’'incidence directe sur les capitaux propres : par
exemple, au niveau du bilan fournisseurs /clients, ou
au niveau du compte de résultat : ventes/achats;

- d’autre part, les opérations réciproques qui ont une
incidence directe sur les capitaux propres : par
exemple, les dividendes regus par la société-mere de
la société-fille, les profits réalisés sur des ventes
internes de marchandises ou produits qui sont stoc-
kés (c’est-d-dire non encore revendus a des intéréts
hors groupe), les résultats sur cessions internes
d’'immobilisations, les effets des abandons de créances
entre sociétés de groupe, les provisions sur comptes
internes qui ont été eux-mémes €liminés, etc...

3.5 La méthodologie comptable

44.  La mise en ceuvre d’'une consolidation nécessite le respect
d’'une démarche basée sur neuf grandes étapes 47,

Phase conceptuelle 1. | DEFINITION DES REGLES DE CONSOLIDATION |

ET DU PERIMETRE DE CONSOLIDATION
¥

2. [RETRAITEMENTS (ET RECLASSEMENTS) DES COMPTES INDIVIDUELSl
¥

Phase d'harmonisation | 3. [ CONVERSION DES COMPTES LIBELLES EN DEVISES ETRANGERES |
¥
| 4. SOMMATION DES COMPTES DES SOCIETES INTEGREES |

\
Phase d'interférence 5. | ELIMINATION DES COMPTES ET OPERATIONS RECIPROQUES |

\
['6. [INTEGRATION GLOBALE : REPARTITION DES CAPITAUX PROPRES
ET ELIMINATION DES TITRES
¥
INTEGRATION PROPORTIONNELLE : ELIMINATION DES
CAPITAUX PROPRES ET DES TITRES
¥

Phase méthodologique | 7. |

8 MISE EN EQUIVALENCE : EVALUATION DES TITRES |
¥
Phase finale 9| ELABORATION DES DOCUMENTS DE SYNTHESE |

45.  Cette démarche est strictement basée sur les définitions de
base du PCG, et sur les trois méthodes de consolidation
quil faut appliquer selon la “qualité” de la société-fille :

46.1 - d'une part, méthode de l'intégration globale :
* qui s’'applique pour les comptes de sociétés controlées
exclusivement,
* et qui consiste (selon le PCG p. II. 141) 4 :

- intégrer dans les comptes de I'entreprise consolidante
les éléments du bilan et du résultat de I'entreprise
consolidée aprés retraitements éventuels ;

- éliminer les opérations et comptes les concernant réci-

~ proquement ;

- répartir les capitaux propres et le résultat entre les
intéréts de l'entreprise consolidante et les intéréts des
autres sociétés ou actionnaires, dit “intéréts minori-
taires”.

46.2 - dautre part, méthode de l'intégration proportionnelle :
* qui s'applique pour les comptes de sociétés controlées
conjointement,
* et qui consiste (selon le PCG p. II. 141) 4:

- intégrer dans les comptes de l'entreprise consolidante
la fraction représentative des intéréts de I'entreprise
détentrice des titres dans les éléments du bilan et du
résultat de l'entreprise consolidée aprés retraitements
éventuels ;

- éliminer les opérations et comptes les concernant
réciproquement. :

46.3 - d'enfin, méthode de la mise en équivalence :

* qui s'applique pour les comptes des sociétés dans les-
quelles une influence notable est exercée ;
et qui consiste (selon le PCG p. II. 141) i substituer 4 la
valeur comptable des titres détenus la quote-part des
capitaux (déterminés selon les régles de consolidation)
qu’ils représentent.

*

(7 Pour plus de détails : voir «100 difficultés comptables, fiscales et juridiques» (2¢ édition) de Eric Delesalle, Editions Documentation Organique, pp. 683 75.
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47.  Lintérét de 'analyse des sociétés-filles en trois catégories 4.2 Mise en ceuvre de la méthode de I’intégration

apparait donc a ce niveau car il s'agit, en effet, de per- globale

mettre I'application d'une “bonne” méthode de consolida-

tion compte tenu du controle ou de linfluence exercée...  50. Cest la méthode qui s'applique par principe, la société A
Et cette analyse rejoint la distinction opérée précédem- étant contrdlée exclusivement par la soci€té M.

ment @® sur les “écoles” de la consolidation, car in fine,
quelle que soit la méthode retenue, les capitaux propres ~ 51.  On procéde d’abord 2 l'intégration des comptes de A

revenant en groupe seront identiques dans I'intégration dans les comptes de M :

globale, dans l'intégration proportionnelle ou dans la

mise en équivalence. Ce qui va changer, C’est la mise en K’;{;‘:}?:Ej?;:;"s corporelles Lfig
évidence (ou non). des actifs, passifs, charges et prodglts Capital et réserves (A) 200
(pour tout ou partie de leur montant), et la constatation Resultat (A) 50
(ou non) des intéréts revenant aux minoritaires. .. Dettes 70

52. On pose qu'il n’y a pas 4 opérer ni retraitements, ni reclas-

IV.-LA TECHN'QUE DE sements, ni éliminations.

CONSOLIDATION 53.  L'élimination des titres A et la ventilation des capitaux
propres se présentent comme Suit :

4.1 L’analyse de base Capital et réserves (A) 200
Résultat (A) 50
48. La démarche a suivre pour opérer une consolidation Part du groupe (80 %
“sans difficulté” est basée sur la reprise, chaque année, ;g;:sw':s(‘ff;f"”s par M) gg
des comptes individuels de cléture de chaque société Résultat M (20} 40
retenue dans le périmeétre de consolidation, avec la mise Part des minoritaires (20 %
en ceuvre des retraitements, reclassements et éliminations Intéréts minoritaires
“indispensables” afin d’aboutir 4 la réalisation de la sur capitaux et réserves(?) 40
Mo s s . <1 . Résultat des minoritaires (22 10
consolidation par intégration globale (c’est-a-dire prise en

compte de 100 % des actifs, passifs, charges et produits),
par intégration proportionnelle (c’est-a-dire prise en
compte de.la seule quote-part Qetenue par le groupe des 54 e bilan consolidé du groupe M au 31/12/N s’établit alors
actifs, passifs, charges et produits) pour les sociétés-filles comme suit :

controlées conjointement ou par mise en équivalence )

(c’est-d-dire en valorisant les titres concernés pour la il M S | J
b 2 : Immobilisations corporelles + apitaux propres du groupe :
quote-part quils représentent dans les capitaux propres) Actif circulant (320 + 140) 460 || - capital et réserves (500 + 80) | 580
pour les sociétés-filles soumises 4 une influence notable. - résuttat (100 + 40) 140
-total 720
49, 1la différence entre les trois méthodes de consolidation Intéréts minoritaires :
peut é&tre présentée dans le cadre de 'exemple schéma- = I E T e 0
tique suivant : . ! sy 0
” o i . . . N ettes (100 + 70) 170
- soit la société M qui a souscrit, dés l'origine, a 80 % du
. S Total 940 || Total 940
capital de la société A
- au 31/12/N, les bilans de ces deux sociétés se présen-
tent comme suit :
Société M
Immob. corporelles 300 Capital et réserves 500 . , e B
Titres A 80 Résultat 100 4.3 Mise en ceuvre de la méthode de l’intégration
Actif circulant 320 Dettes 100 proportionnelle
: 700 700
55.  Cette méthode ne s'applique, pas, en principe, dans le
Société A présent cas. En effet, avec la détention de 80 %, on peut
[mmob. corporelles 180 Capital et réserves 200 difficilement envisager un partage des décisions de la
Actif cifgplant 140 gi;‘::;at ' ;’g société fille. Il est donc opéré a ces calculs qu’a titre
520 0 illustratif.
(8 Voir theme n® 25 de 'ouvrage mentionné supra au renvoi 1.
Qa9 Soit :
- quote-part dans le capital et les réserves revenant au groupe : 200 x 80 % = 160
- prix payé pour obtenir cette quote-part = souscription 4 l'origine : - 80
- d’ou contribution nette de A aux capitaux propres de la société M : 80
20 sit quote-part dans le résultat de 'exercice revenant au groupe : 50 x 80 % = 40
@D soit quote-part dans le capital et les réserves revenant aux minoritaires : 200 x 20 % = 40
(22) soit quote-part dans le résultat revenant aux minoritaires : 50 x 20 % = 10°
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56.

57.

58.

On proceéde d’abord 4 l'intégration des comptes de A dans
les comptes de M pour la seule quote-part des intéréts du
groupe (soit 80 %) :

Immobilisations corporelles 144

Actif circulant 12
Capital et réserves (A) 160
Résultat (A) 40
Dettes 56

On pose qu’il n’y a 4 opérer ni retraitements, ni reclasse-
ments, ni éliminations.

L’élimination des titres A et 'imputation au groupe des
capitaux propres se présentent comme Suit :

Capital et réserves (A) 160

Résultat (A) 40
Part du groupe (80 %soit le montant intégré
Titres A (détenus par M) 80
Réserves M 80
Résultat M 40

Part des minoritaires (20 % mais non
applicable car quote-part non intégrée)

59. Le bilan consolidé du groupe M au 31/12/N s'établit alors

60.

comme suit :
Immobilisations corporelles (300 + 144) | 444 Capitaux propres du groupe :
Actif circulant (320 + 112) 432 - capital et réserves (500 -0 80 + 160)| 580
- résultat (100 + 40) 140
- total 124
Dettes {100 + 56) 156
Total 876 Total 876

4.4 Mise en ceuvre de la méthode de la mise en
équivalence

Cette méthode ne s'applique pas dans le cas de la qualifi-
cation du controle exclusif. Toutefois, l'article 357.3 de la
loi du 24 juillet 1966 prévoit (conformément 2 la VII®
directive) que lorsque les comptes de la société fille
contrblée exclusivement sont structurés “de maniere a ce
point différente” que leur consolidation par intégration
globale ne donnerait pas une image fideéle de la situation
financiére du groupe, il faut retenir la méthode de la mise
en équivalence. Cette régle concerne notamment les titres
détenus dans des banques ou des compagnies d’assu-
rances par des groupes industriels et commerciaux, ou
inversement.

Cette situation ne semble pas étre qualifiée dans le cas
présent, mais 3 titre illustratif, on va procéder 2 la consoli-
dation pour mise en équivalence des titres A.

61.

62.

03.

64.

On détermine la quote-part détenue par le groupe dans
les capitaux propres de la société A:

A savoir : capital et réserves (A) 200
Résultat (A) 50
Total 250
quote-part détenue par M x 0.80
montant revenant a M 200

On opére la substitution de cette quote-part 4 la valeur
historique des titres détenus :

Titres A mis en équivalence 200
Titres A {détenus par M} 80
Réserves M (23) 80
Résultat (A) {24 40

Le bilan consolidé du groupe M au 31/12/N s’établit alors
comme suit :

Immobilisations corporelles | 300 Capitaux propres du groupe :

Titres A mis en équivalence | 200 - capital et réserves (500 - 80 + 160) | 580

Actif circulant 320 - résultat (100 + 40) 140
- total 720
Dettes 100

Total 820 Total 820

4.5 Remarques techniques

Par cet exemple schématique, on peut relever que le
montant des capitaux propres revenant au groupe est tou-
jours égal 3 720 dans les trois méthodes. Il y a donc trois
“écoles” de consolidation attachées i ces régles. mais, in
fine, cela revient au méme au niveau de la part du capital,
des réserves et du résultat pour le groupe.

65. Ceci suppose :

- d’'une part, de déterminer les capitaux propres de
chaque société du périmétre selon le méme référen-
tiel : ainsi, les retraitements et les reclassements des
comptes individuels (c’est-i-dire I’étape 2 de la
démarche visée supra) doivent étre opérés pour la
société-meére et les trois catégories de sociétés-filles
(quelle que soit la méthode de consolidation), puisqu’il
s’agit d’'une étape préalable i la sommation des
comptes (cette derniére ne concernant que la société-
mere, les sociétés intégrées globalement [3 100 %] et
les sociétés intégrées proportionnellement [pour leur
quote-part]) ;

d’autre part, de procéder diment a I'élimination de
toutes les opérations réciproques réalisées 4 I'intérieur
du groupe : 4 100 % pour les relations avec les sociétés
intégrées globalement, et 4 la quote-part des intéréts
du groupe pour les relations avec les socié-tés inté-
grées proportionnellement et mises en équivalence ;

(23) Méme analyse qu'au renvoi 19 supra.
@9 Méme analyse qu'au renvoi 20 supra.
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66.

67.

08.

09.

70.1-

il faut cependant noter que pour ces derniéres, outre
des difficultés de technique comptable (du fait de la
non intégration des comptes des sociétés-filles concer-
nées), le PCG (p. II. 159) précise qu'“une certaine sou-
plesse est tolérée pour tenir compte des difficultés
d’obtention des informations nécessaires et de leur
coiit”; cette simplification, bien utile en pratique (avec
aussi la notion de I'importance relative des montants),
sera ainsi un élément “perturbateur” dans le cadre de
I'analyse de l'identité des capitaux propres revenant au
groupe dans les trois méthodes de consolidation.

De plus, en principe, la date de cléture des comptes
consolidés est celle de la société consolidante.

Sur justification présentée dans l'annexe, les comptes
consolidés peuvent étre cependant établis a une date dif-
férente de celle des comptes annuels de la société
consolidante.

Larticle 357-9 de la loi du 24 juillet 1966 précise aussi
que “si la date de cloture de I'exercice d'une entreprise
comprise dans la consolidation est antérieure de plus de
trois mois 4 la date de cléture de Pexercice de consolida-
tion, ceux-ci sont établis sur la base de comptes intermé-
diaires contrdlés par un commissaire aux comptes ou, s'il
n’en est point, par un professionnel chargé du controle
des comptes” (la méme régle est prévue par la norme 27
de I'IASO).

En pratique, et pour des raisons évidentes de simplifica-
tion dans les opérations d’élimination des comptes et
opérations réciproques, il ne faut pas recourir 4 cette
possibilité : la consolidation doit étre établie 4 partir
d’états financiers arrétés a la méme date.

Ainsi la consolidation pourra servir 4 “contrdler” les
soldes des comptes réciproques intra-groupe (et ceci
avant d’opérer les clotures des comptes individuels).
Dans ce cadre, un bon systéme d’information comptable
repose sur la conception et le remplissage par chaque
société consolidée d'une “liasse de consolidation” com-
prenant toutes les informations de base permettant
d’opérer les retraitements, les reclassements, les intégra-
tions (éventuelles), les éliminations, les suivis et identifi-
cations des flux, etc...

4.6 Difficultés particuliéres (I) : cas des comples
libellés en devises

11 faut convertir les comptes libellés en devises, aprés les
avoir retraités et reclassés (Pétape 2 étant donc opérée en
devises) : c’est le but de I'étape 3 de la démarche géné-
rale de la consolidation. Il existe de nombreuses
méthodes possibles, mais le PCG ne retient que deux
méthodes de base (il appartient aux sociétés-meres
d’opérer le “bon” choix au regard de I'image fidéle, de
l'indiquer dans I'annexe et de l'appliquer de maniére
permanente) :

d’'une part, la méthode du cours historique

* qui revient A convertir les éléments non monétaires du
bilan (c’est-i-dire les immobilisations, les stocks, les
capitaux propres) au cours de change applicable 4 la
date de chacun des mouvements des biens concernés
(ce qui suppose, bien évidemment, un suivi trés précis
des flux et des cours de change) ; les éléments moné-

taires du bilan (c'est-3-dire les créances, les dettes et les
comptes financiers) sont, quant 4 eux, convertis au cours
de change de la cléture ; les charges et les produits sont
i convertir au cours de change de chaque mouvement
(les dotations aux amortissements et aux provisions,
ainsi que les reprises, étant 4 convertir selon le cours
appliqué au niveau de la conversion du bilan), ou, en
pratique, au cours moyen de la période ;
qui fait ressortir, par définition, un “écart” entre le résul-
tat du bilan, et le résultat du compte de résultat ; pour
certains auteurs, il faut retenir le résultat du bilan et cor-
riger le compte de résultat par une charge ou un produit
financier intitulé “écart de conversion”; pour d’autres
auteurs (et, personnellement, je considére que c’est la
~solution adéquate), le résultat 2 retenir est celui du
compte de résultat (sinon, 4 quoi sert I'analyse des
charges et des produits ?), le bilan étant a équilibrer par
un poste de capitaux propres “écart de conversion” (qui
doit cependant étre viré au résultat financier au cours de
I'exercice suivant) ;

*

70.2- d’autre part, la méthode du cours de cléture qui revient

71.

72.

i convertir les comptes de bilan au cours de change de
la cloture (3 'exception des comptes de capitaux
propres qui demeurent convertis au cours historique) ;
le compte de résultat est converti soit au méme cours,
soit de préférence au cours moyen de la période ; le
“bon” résultat i retenir est, de I'avis unanime des
auteurs, celui du compte de résultat ; le bilan est donc
équilibré par un poste d’écart de conversion qui fait
partie des capitaux propres.

Lutilisation de la méthode du cours historique par rapport

i la méthode du cours de clbture constitue une décision

de choix d’image fideéle que chaque société-meére doit

prendre. Le PCG indique (pp. 1I. 156 et II. 157) quelques
criteéres pour opérer ce “choix” :

- la méthode du cours historique convient plus particulié-
rement aux entreprises étrangéres “qui constituent le
prolongement des activités 4 I'étranger de l'entreprise
consolidante ou des filiales frangaises ; c’est le cas
lorsque la monnaie nationale est prépondérante sur le
plan des opérations ou du financement, ou lorsque
Ientreprise étrangére a, avec 'entreprise consolidante
ou avec une ou plusieurs filiales francaises, des liens
commerciaux ou financiers prépondérants” ;

- la méthode du cours historique convient plus particulié-
rement “aux entreprises étrangéres ayant une certaine
autonomie économique et financiére vis-i-vis de I'entre-
prise consolidante ou des autres entreprises consoli-
dées, et dont les éléments monétaires du bilan et la
plupart de ceux du compte de résultat sont liés 4 une
monnaie autre que le franc”.

1l faut aussi relever que pour la conversion des comptes
situées dans des pays “d forte inflation”, le PCG reléve
deux méthodes possibles :

- soit appliquer la méthode du cours historique qui main-
tient Ja valeur des immobilisations au coit de 'investis-
sement apprécié en francs 4 la date de sa réalisation ;

- soit retraiter les comptes de I'entreprise étrangere, pour
les corriger des effets de l'inflation au moyen d'indices
reflétant les variations générales des prix, et les conver-
tir ensuite au cours de cléture.
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73.

74.

75.

76.

77.

78.

79.

80.

4.7 Difficultés particuliéeres (Il) : gestion de I'écart de
“premiére consolidation”

L’écart de premiére consolidation est la différence
“constatée, lors de l'entrée d’'une entreprise dans le péri-
metre de consolidation, entre le coiit d’acquisition des
titres et la part de entreprise détentrice dans ses capi-
taux propres” (définition posée par le PCG p. II. 143).

L'écart de premiére consolidation doit se calculer a la
date de l'entrée de la société-fille dans le périmétre de
consolidation, et non pas a la date de la “premi¢re
consolidation”.

L'écart de premiére consolidation doit étre calculé dans
le cadre de la mise en ceuvre des trois méthodes de
consolidation : intégration globale, intégration propor-
tionnelle, mise en équivalence.

L’écart de premiére consolidation est a2 mettre en évi-
dence dans chaque consolidation, afin de permettre
d’opérer une juste répartition des capitaux propres de la
société-fille concernée, et de mettre en évidence dans les
“réserves” et dans le “résultat” du groupe la quote-part
des résultats issus de lactivité de ladite société-fille
depuis son entrée dans le périmétre de consolidation.

L'écart de premiére consolidation se calcule par diffé-
rence entre le prix d’'acquisition des titres (et non le coft
d’acquisition, car les frais sont exclus de la valeur
d’entrée des titres @) et la quote-part dans les capitaux
propres (calculés 4 la date de l'acquisition desdits titres)
que ceux-ci représentent.

11 est normal qu'il y ait un “écart” entre le prix d’acquisi-
tion de titres de participation et la quote-part que ceux-ci
représentent au niveau des capitaux propres comptables.
Dans l'acquisition du contréle d'une société, un chef
d'entreprise “prudent et avisé” (puisque ce sont les carac-
téristiques retenues par le PCG pour qualifier I'attitude a
adopter lors de la détermination de la valeur d'usage de
titres...) va tenir compte d’éléments non comptables :
perspectives d’avenir, capacité 4 réaliser des bénéfices,
objectif de prise de parts de marché, réévaluation d’actifs
inscrits en comptabilité pour leur valeur historique, rées-
timation de passifs liés 4 des restructurations, etc...

Cest pourquoi, dans la technique comptable, il faut dis-
tinguer deux catégories d’éléments qui forment 'écart de
premiére consolidation :

- d'une part, des écarts d’évaluation (positifs ou négatifs)
qui sont relatifs 4 des montants affectables 4 des actifs
ou 2 des passifs identifiables ;

- d’autre part, un écart d’acquisition pour le solde non
affecté.

En ce qui concerne les éléments identifiables d’actif ou
de passif, il faut retenir qu’il peut s’agir de plus-value

81.

82.

83.

25) voir théme n°6 de I'ouvrage mentionné supra au renvoi 1.

(26) Quvrage “Ouverture du capital et transmission des entreprises” p. 412.
(27) Avis CNC du 15 janvier 1990, document n°85.

(28) 22¢ rapport COB, année 1989, pp. 114 1 116.

(par exemple : prise en compte dans 'évaluation d’une
plus-value sur un terrain qui figure en coft historique au
bilan de la société dont les titres sont acquis) ou de
moins-value (par exemple : prise en compte d’engage-
ment de retraite non provisionné dans les comptes indivi-
duels de la société dont les titres sont acquis).

Dans son rapport préparatoire au 45¢ Congres, 'Ordre des
Experts-Comptables <0 précise que “les écarts d’évaluation
ne sont pas homogenes”. Ils n’ont pas la méme origine.
On peut distinguer :

- ceux qui proviennent des limitations apportées par la
convention du co(t historique et le principe de pru-
dence appliqués aux comptes de 'entreprise acquise ;

- ceux qui proviennent des choix comptables faits par

" I'entreprise acquise, par exemple de ne pas faire figurer
certains passifs au bilan : provision pour retraites ;

- ceux qui proviennent de l'interdiction spécifique d’ins-
cription 4 lactif de la société acquise de certains élé-
ments incorporels qu'elle n'a pas acquis”.

Au niveau de lidentification des éléments de l'actifs, on

peut noter que :

- selon le Conseil National de la Comptabilité (CNC),
“écart de premiére consolidation doit obligatoirement
étre affecté 2 la valorisation des éléments identifiables
qui entrent dans la consolidation et, notamment, aux
actifs incorporels qui ne seraient pas inscrits dans les
comptes individuels des entités consolidées (...); des
éléments sont considérés comme identifiables lorsque
leur mode d’'évaluation est défini avec une précision suf-
fisante et qu’il est possible de suivre 'évolution dans le
temps de leur valeur (...) ; ainsi, les immobilisations
incorporelles pourraient comprendre les éléments
suivants: réseaux commerciaux, parts de marché,
fichiers...” @»;

- dans son rapport de 'année 1989, la COB a confirmé
que l'analyse de Pécart de premiére consolidation devait
étre opérée de maniére précise afin d’affecter la surva-
leur payée aux biens inscrits au bilan ou a d’autres non
encore inscrits “mais présentant un caractére individuali-
sable avec possibilité de vérifier I'évolution ultérieure de
la valeur, tels que les marques commerciales ou les titres
de publications périodiques” @8,

Analysons un exemple schématique pour analyser le trai-
tement des écarts d’¢évaluation.

Soit une société M qui a acquis 80 % du capital de la
société F pour 600

Ce prix d'acquisition s'analyse comme suit :

- quote-part dans les capitaux propres

a la date d'acquisition : 500 x 80 % = 400
- prise en compte des écarts d'évaluation sur : '
* terrain (plus-value) : 130 x 80 % = 104
* constructions (plus-value) : 195 x 80 % = 156
* parts de marché (diment identifiés) : 75 x 80 % = 60
*engagements de retraite 4 prévoir (moins-value}: 50x80% = <120>
- total 600
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84. Compte tenu du pourcentage de contrdle indiqué, la au cours de la période récente ont été, par exemple, aussi
société M détient un controle exclusif sur la société F. bien le chiffre d’affaires que la marge brute ou le résultat
On va donc opérer une consolidation par intégration d’activité courant, affectés de ccefficients découlant
globale. ' d'usages constatés dans le type d’activité concerné. Ce
Dans ce cadre, on va réestimer 'ensemble des éléments sont ces mémes critéres adoptés au départ qui doivent
dactif ou de passif, en contrepartie de la valorisation des ensuite étre appliqués lors de chaque arrété des comptes
titres détenus, soit pour la valeur limitée a la part du pour calculer la valeur d'utilité actuelle de chaque élément
groupe, soit pour la valeur totale de réestimation (avec la incorporel de l'actif, valeur qui est inscrite sur le document
mise en évidence des intéréts minoritaires). De plus, on va d’inventaire et dont la comparaison avec la valeur comp-
appliquer un principe selon lequel “I'accessoire suit le table peut entrainer la constatation d’'une dépréciation et
principal”, ce qui implique ici que les suppléments de la constitution de la provision appropriée”.
valeurs d’éléments d’actifs soient diment suivis au niveau
des dépréciations (amortissements et provisions). 86. 1l n'y a donc pas, a prior, d'amortissement systématique 4
Ainsi, dans I'exemple, il ne fait pas de doute que la plus- opérer de maniére obligatoire si la vérification de la valeur
value sur les constructions doit faire l'objet d'un amortisse- des parts de marché est opérée annuellement sur la base
ment sur la durée résiduelle de vie de celles—ci (on posera, des mémes critéres'que ceux utilisés pour déterminer I'écart
par hypothése, une durée de 15 ans). d’évaluation lors de l'acquisition (on suppose que cest le

cas dans votre exemple). En ce qui concerne la moins-value

85.  En ce qui concerne I'élément incorporel constitué par les attribuée 1 la provision pour engagement de retraite, il
“parts de marché”, la COB @ a précisé qu™il appartient conviendra de la reprendre au résultat lors de la survenance
donc aux dirigeants de déterminer, dés l'inscription au du risque ainsi couvert (on pose que ce n'est pas le cas ici.
bilan d’un nouvel élément acquis et identifié, en recourant
s'ils le jugent utile 2 l'assistance d’experts, quels sont les 87.  Exactement! Supposons dans 'exemple, que la société F
caractéres propres que l'on peut reconnaitre chez chacun a été acquise le ler janvier N - 3 et qu’il faut présenter la
des éléments susceptibles d’individualisation a 'intérieur consolidation au 31/12/N. On a donc pour les amortisse-
de I'ensemble acquis, et quels sont les critéres chiffrés, ments complémentaires des constructions :
objectifs et vérifiables année apres année, sur lesquels leur -3 ans au titre des flux antérieurs (exercices N - 3, N - 2
valeur peut étre fondée (...). On constate que les critéres etN-1);
de valeur qui ont été adoptés par diverses sociétés cotées -1 an au titre de I'exercice N.

88. Les écritures comptables se présentent comme suit (pour la consolidation de I'exercice N) :
Pour les comptes de bilan Pour les comptes de résultat
Hypothese de Hypotheése de Hypothése de Hypothese de
réestimation réestimation réestimation réestimation
totale des actifs [| limitée a la part totale des actifs || limitée a la part
et des passifs du groupe et des passifs du groupe
Terrain 130 104
Constructions 185 . 156
Parts du marché 75 60
Provisions -
pour retraite 150 120
Titres F 200 200
Intéréts
minoritaires 50 -
Réserves M 31 -3
Intéréts
minoritaires 8 -
- Amortissements
des constructions (30 39 31
Résultats M 10 10
Résultat des : Dotation aux
minoritaires 3 _ amortissements 13 10
Amortissements Résultat M 10 10
des constructions“”) 13 10 Résultat des minoritaires 3 _
(29 Bulletin COB n°243, janvier 1991, pp. 9 et 10.
(30 Amortissements antérieurs : parts du groupe : (195 x 0,8) x (3/15) = 31
parts des minoritaires : (195 x 0,2) x (3/15) = 8
BD Amortissements de l'exercice :  parts du groupe : (195 x 0,8) x (1/15) = 10
parts des minoritaires : (195 x 0,2) x (1/15) = 3
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89.  Apres cette analyse, le poste “titres F” s’éléve a 400, c'est-
a-dire 4 la quote-part détenue par la société M dans les
capitaux propres de F 4 la date d’acquisition, ce qui per-
mettra d’opérer une élimination cotrecte de ce poste en
contrepartie des capitaux propres de F au 31/12/N,
comme cela été montré précédemment.

90.  Si la société F était consolidée par intégration propor-
tionnelle (hypothése théorique compte tenu du pourcen-
tage de détention de F, mais il s’agit d’analyser la tech-
nique...), le méme traitement que pour l'intégration globale
serait 4 retenir, mais uniquement - et par définition - pour
la quote-part revenant au groupe puisqu’il n’est pas pos-

91.

sible de faire apparaitre des intéréts minoritaires dans le
cadre de lintégration proportionnelle.

Si la société F serait consolidée par mise en équiva-
lence, les mémes principes que pour l'intégration glo-
bale s’appliquent, mais il n’est pas possible de réestimer
ni la part revenant aux minoritaires (c’est évident), ni
les actifs et passifs identifiés proprement dits puisque
les comptes de F ne font pas 'objet d'une intégration. 11
faut donc mouvementer le poste de “titres mis en équi-
valence”, tel qu'utilisé précédemment (dans le premier
exemple), y compris pour les dépréciations des élé-
ments d’actif.

92. Les écritures se présentent alors comme suit (au 31/12/N) :

Pour les comptes de bilan

Pour les comptes de résultat

Titres mis en équivalences 200

Titres F 200

Réserves M 31
Titres mis en
équivalence 31

Résultat M 10
Titres mis en
équivalence 10

Quote-part de résultat des

sociétés-meres en

équivalence 10
Résultat M 10

93.  Analysons un exemple schématique pour analyser le traite-
ment de I'écart d’acquisition.
Soit une société M qui a acquis 60 % du capital de la société
F pour 700.

Ce prix d"acquisition s'analyse comme suit :
- quote-part dans les capitaux propres

a la date d'acquisition : 1 000 x 60 % = 600
- écart d’acquisition (non ventilé car ne résultant pas
d'éléments identifiables) 100
- total : 700
94.  Quelle que soit la méthode de consolidation (intégration

globale, intégration proportionnelle ou mise en équiva-
lence), le traitement sera identique. Il s’agit ici d'un écart
positif, correspondant a la prime payée pour acquérir les
titres. Il est 2 imputer en *“actif incorporel” et 4 amortir
“selon un plan d’amortissements, dont la durée doit refléter,

95.

96.

aussi raisonnablement que possible, les hypothéses retenues
et les objectifs fixés lors de I'acquisition” (PCG p. 1I. 145).

Le CNC a estimé que “I'écart d’acquisition étant résiduel, il
est difficile de suivre I’évolution dans le temps de sa
valeur, ce qui conduit 4 privilégier son étalement sur la
durée retenue a l'origine pour le calcul de la rentabilité
globale de l'investissement ; 'écart d’acquisition, sauf dans
des cas exceptionnels, doit étre pris en résultat suivant les
modalités d’étalement fixées 4 l'origine” 62.

Le PCG ne fixe pas de durée, mais la VII® directive euro-
péenne (par renvoi a la IV® directive) et la nouvelle
norme 22 de lInternational Accounting Standards
Committee (IASC) retiennent le principe d'un amortisse-
ment sur une durée de 5 ans 63, ce qui est généralement
le cas en pratique.

(32) Avis CNC du 15 janvier 1990, document n® 85.

33 Cette durée pouvant étre portée jusqu’a 20 ans sur justification particuliére (dans le cadre de la nouvelle norme 22 de I'IASC). Par contre, aucun texte ne précise la

possibilité d'opérer (ou non) un amortissement dégressif ou progressif.
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98.

Ainsi, dans 'exemple, et en posant que la société F a été acquise le ler juillet N - 2, on a les écritures de consolidation

suivantes au 31 décembre N:

Pour les comptes de bilan

Pour les comptes de résultat

Ecart d'acquisition 100

Titres F 100
Réserves M 30

Amortissements de

I'écart d’acquisition 34 30
Résultat M

Amortissements de 20

I'écart d'acquisition 34 20

Dotations aux
amortissements 20
Résultat M 20

Conformément 3 la nouvelle prescription de I'TASC et 2
la VII® directive européenne, cette pratique de 'imputa-
tion sur les capitaux propres est interdite... Sauf “dans
des cas exceptionnels ddment justifiés 4 'annexe” (selon
larticle 248-3 du décret du 23 mars 1967).

Cependant:

- d’'une part, les cas exceptionnels ne sont pas définis;
aussi, pour la COB 9 il convient de réserver le traite-
ment comptable au cas spécifique de l'offre publique
d’échange ;

- d’autre part, la Commission des études comptables
de la CNCC @6 “estime actuellement souhaitable de ne
pas avoir recours 4 I'exception prévue par les textes et
rappelle en tout état de cause que I'écart de premiere
consolidation doit étre réparti le mieux possible dans
les postes appropriés du bilan de maniére 4 ce que la
partie non affectée soit résiduelle et soit la plus petite
possible”.

99.

1 faut enfin relever que dans les textes de la réglementa-
tion comptable, aucune “flexibilité€” n’est prévue pour per-
mettre aux responsables d’opérer correctement I'identifica-
tion des actifs et des passifs. Cependant, il est vrai que la
COB @7 a admis que “dans 'hypothése ot I'affectation de
lécart de premiére consolidation exige des expertises”, la
société puisse disposer d'un délai d’'un an pour procéder a
l'analyse des éléments identifiables (c'est-a-dire que l'affec-
tation peut n'étre effectuée que dans les comptes consoli-
dés de l'exercice suivant I'acquisition ; “ensuite, la modifi-
cation n’est plus licite”).

Mais, s'il ne faut pas confondre “vitesse” et “précipitation”,
il faut rappeler limportance d’'une information comptable
“en juste A temps”, et cette flexibilité autorisée par la COB
doit étre diment motivée en annexe, afin de ne pas étre
utilisée comme un moyen de “déformation” de I'image
fidele de la situation du groupe !

39 On pose quune durée de 5 ans est retenue, avec un amortissement linéaire prorata temporis. On a :

100/5x1,5 = 30
100/5 = 20

- flux antérieurs (exercices N -2 et N - 1) :
- flux de l'exercice

(35) Bulletin COB n°210, janvier 1988, pp. 34 5.
(36) Bulletin CNCC n°70, juin 1988, pp. 221 et 222.
(37 Bulletin COB n°243, janvier 1991, pp. 9 et 10.




V. LES ETATS FINANCIERS
CONSOLIDES

5.1 Le bilan

100.  Le bilan décrit la situation patrimoniale du groupe.

101 Un modele “classique” est proposé par le PCG (p. II. 164). 1l est reproduit ci-aprés (dans le cadre de la présentation en

compte) :
Exercice N (38) Exercice || ol Exercice | Exercice
N-1 X N N-1
Amortis-
ACTIF Brut | sementset | Net PASSIF
provisions
Actif immobilisé Capitaux propres
Immobilisations incorporelles Capital
Ecarts d’acquisition Primes
Immobilisations corporelles Réserves
Immobilisations financiéres (39) Ecarts de- réévaluation
Titres mis en équivalence Résultat de I'exercice
Actif circulant Intéréts minoritaires
Stocks et en cours
Clients et comptes rattachés (40} Provisions pour risques
Autres créances (40} et charges
Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités Dettes (39)
Emprunts et dettes financiéres
Comptes de régularisation Fournisseurs et comptes rattachés
et assimilés (40) Autres dettes
Comptes de régularisation
et assimilés (39
Total de I'actif Total du passif
102. 1l faut rappeler que, comme nous I'avons précédemment 5.2 Le compte de résultat
étudié : '
103. 1I est admis deux modéles de présentation du compte de
- les “capitaux propres” comprennent les éléments résultat :
revenant au groupe ; : : - soit la forme “classique” avec une présentation des

charges et des produits par nature ;
- soit la forme “anglo-saxonne” avec une présentation des
charges et des produits par destination.

- les “intéréts minoritaires” (sur le capital, les réserves et
le résultat) sont présentés séparément dans le cadre
de l'analyse des capitaux propres des sociétés inté-

grées globalement ; 104. Ceux-ci sont reproduits ci-aprés (voir tableau page sui-
- les autres postes d'actifs et de passifs comprennent vante) (dans le cadre de la présentation en liste ; PCG

100 % des éléments en provenance de la société-meére pp. I1. 167 et 1. 168) :

et des sociétés intégrées globalement, et la quote-part

des éléments en provenance des sociétés intégrées 105.  Ceci est donc (encore ) une option i la disposition des

propoitionnellement ; groupes, pour choisir le cadre comptable qui correspond le

mieux 4 I'objectif de I''mage fidéle assigné a la comptabilité.
Cette “souplesse” dans la réglementation entraine, en
terme de systéme d’information comptable, la possibilité
de pouvoir adapter la liste des comptes du Plan Comptable
Général, qui n’est donc pas applicable en consolidation.. .

- la quote-part du groupe dans les sociétés mises en
équivalence et mise en évidence en contrepartie du
poste “titres mis en équivalence” ; :

- les écarts d’acquisition sont présentés de maniére

séparée parmi les immobilisations incorporelles ; Voila une nouvelle caractéristique confirmant que les
- les chiffres comparatifs de I'exercice N -1 sont 2 men- comptes consolidés “4 la francaise” présentent de nom-
tionner. breuses similitudes avec les pratiques anglo-saxonnes !

(38) Linformation, pour l'exercice N, peut étre présentée en “Net”; dans ce cas, le montant des valeurs brutes et celui des dépréciations sont données dans
l'annexe.

{39 Dont 4 moins d'un an.
{40) Dont 2 plus d'un an,
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Classement
par Chiffre d'aff:

iffre d'affaires
nature Autres produits d'exploitation
Achats consommés.
Charges de personnel
Autres charges d'exploitation.............cocooviinennes
Impéts et taxes
Dotations aux amortissements et aux provisions...

Résultat d'exploitation

Produits financier
Charges financiéres
Ecarts de conversion

Résultat financier

Résultat courant des
entreprises intégrées

Produits et charges exceptionnels........cc..c.coeeee
Imp6t sur les bénéfi

Résultat net des entreprises
intégrées

Quote-part dans les résultats des entreprises
mises en équival

Résultat net de I'ensemble
consolidé

Part revenant aux intéréts minoritaires.................

Résultat revenant a I'entreprise
consolidante

Classement
par

destination Chiffre d'affaires
Coit de venles

Marge provenant du chiffres
d'affaires

Charges commerciale:
Charges administratives
Autres charges et produils d'exploitalion...............

Résultat d'exploitation

Produits financier
Charges financiére:
Ecarts de conversion

Résultat financier

Résultat courant des
entreprises intégrées

Produits et charges exceptionnels.................c......
Impot sur les bénéfices

Résulitat net des entreprises
intégrées

Quote-part dans les résultats des entreprises
mises en équivalence

Résultat net de I'ensemble
consolidé

Part revenant aux intéréts minoritaires..................

Résultat revenant a
I'entreprise consolidante
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107.

5.3 L’annexe

Selon l'article 248-12 du décret du 23 mars 1967, 'annexe
doit comporter “toutes les informations d’importance signi-
ficative permettant aux lecteurs d’avoir une juste apprécia-
tion du patrimoine, de la situation financiére et du résultat
de 'ensemble constitué par les entreprises comprises dans
la consolidation”.

Il n'y a donc pas de liste d’informations “obligatoires”
puisque c’est le principe de I'importance relative qui va
prédominer pour la rédaction de 'annexe.

Cependant, 4 titre purement indicatif, le PCG (p. II. 169 4 II. 172) propose une présentation en quatre parties, dont voici
une synthese :

1. Informations relatives au périmétre de consolidation

- Identification des entreprises consolidées, ainsi que la
fraction de leur capital détenue directement et indirec-
tement, et leur mode de consolidation.

- Justification, pour certaines entreprises consolidées, de
l'utilisation de la méthode de mise en équivalence, en
raison de la structure de leurs comptes.

- Justification des cas d’intégration globale lorsque la
fraction des droits de vote détenue est inférieure ou
égale a 40 %.

- Justification des cas d’exclusion de Pintégration glo-
bale lorsque la fraction des droits de vote détenue est
supérieure a 40 %.

- Justification des cas de consolidation par la méthode
de mise en équivalence lorsque la fraction des droits
de vote détenue est inférieure 4 20 %.

- Justification des cas d’exclusion de la mise en équiva-
lence lorsque la fraction des droits de vote détenue est
supéricure a 20 %.

- Indication des motifs qui justifient la non-consolida-
tion de certaines entreprises.

2. Principes comptables. méthodes d'évaluation et
modalités de consolidation, comparabilité des comptes

a. Principes et modalités de la consolidation :
- méthodes utilisées;
- date(s) de cloture des exercices;
- traitement de I'écart de premiére consolidation;
- méthode de conversion utilisée pour la consolida-
tion des filiales étrangeres.

b. Principes comptables et méthodes d’évaluation :

- méthodes utilisées avec indication de celles qui ne
sont pas autorisées pour I'établissement des comptes
individuels ;

- méthode d'évaluation retenue pour I'évaluation de
certains biens ou dettes lorsque la possibilité d'utili-
ser plusieurs méthodes existe ;

- dérogations aux prescriptions comptables pour
'obtention de I'image fidéle ;

modalités d’amortissement des immobilisations, de
I'écart d’acquisition actif et modalités de reprise de
I'écart d’acquisition passif.

¢. Comparabilité des comptes :

- modification des méthodes d’évaluation et inci-
dence sur le résultat consolidé ou les capitaux
propres ;

- description des moyens mis en ceuvre pour établir
la comparaison des bilans et des comptes de résul-
tat consolidés en cas de variation du périmétre de
consolidation.

3. Explications des postes du bilan et du compte de

résultat et de leurs variations

a. Immobilisations et amortissements

- mouvements de l'exercice par catégories d'immobi-
lisations en précisant ceux qui résultent de la varia-
tion des cours de change (utilisation de la méthode
du cours de cldture pour l'intégration des comptes
des filiales étrangéres) ;

- montant des biens inscrits dans les immobilisations
qui font 'objet de contrats de crédit-bail ou d'opé-
rations analogues, par catégorie d'immobilisations ;

- ventilation par nature de recherche des frais de
recherche et de développement ;

- ventilation des immobilisations par zone géogra-
phique ou monétaire et par secteur d’activité.

b. Ecart d'acquisition :
- analyse de la variation ;
- cas exceptionnel justifiant son affectation dans les
capitaux propres
- incidence des réévaluations.




¢. Titres mis en équivalence :

- analyse de leur variation ;
- indication du montant concernant des entreprises
controlées (structures de comptes différentes).

d. Titres de participation :

- liste des principales entreprises composant ce poste
en précisant leur identification, la fraction du capital
détenu directement ou indirectement, le montant de
Jeurs capitaux propres, le résultat du dernier exercice
ainsi que la valeur nette comptable des titres
concemes.

e. Titres de placement :

- indication de la valeur boursiere des titres cotés.

f. Capitaux propres :

- analyse des principales variations ;
- analyse des écarts de conversion et de Jeur variation.

g. Intéréts minoritaires :

- analyse des variations, en faisant notamment appa-
raitre Vinfluence des variations du périmétre de conso-
lidation.

h. Emprunts et dettes financiers :

- ventilation par nature avec, notamment, Uindication
des montants correspondant a des contrats de crédit
bail retraitcs ;

- ventilation par principales devises ;

- ventilation par échéance (inoins de un an, plus de un
an et plus de cing ans) ;

_ état de stiretés réelles accordées en garantie,

i. Provisions pour risques ct charges :

- ventilation par nature de provision ;

- analyse de la provision pour impdt différe et de sa
variation, avec indication du montant des déficits
reportables non retenus pour le calcul du montant de
celle-ci, ainsi que de la méthode utilisée (report fixe
ou report variable).

j. Engagements :

- engagements en matiére de pensions et indemnités
assimilées qui ne sont pas comptabilises ;

- informations qui concernent les contrats de crédit-bail
non retraités ;

- effets escomptés non ¢chus et autre
donnés ou recus. '

engagements

k. Chiffre d’affaires :

- ventilation par zone géographique ;
- ventilation par secteur d’activité.

1. Charges de personnel :
- charge globale (en cas de classement par destina-
tion) ;
- effectif moyen employé par les entreprises consoli-
dés par intégration globale, ventilé par catégorie.

m. Frais de recherche et de développement ventilés par
nature.

_n. Amortissements et provisions : montant de la dota-

tion aux amortissements et de la dotation aux provi-
sions pour dépréciation (en cas de classement par des-
tination).

0. Charges et produits financiers :
- indication des différences de conversion éventuel-
lement incluses dans ces postes ;
- charges financieres incluses dans la production
immobilisée, vendue ou stockée ; ]
- analyse des écarts de conversion provenant de
Iintégration d'entreprises étrangeres.

p- Produits ct charges exceptionnels :
- principauXx composants ;
- indication de la part de I'impot sur les bénéfices
qui leur correspond. '

g. Impdt sur les bénéfices: ventilation entre impot
exigible différées, impot sur les distributions envisagées.

4. Informations diverses

a. Entreprises controlées consolidées par mise en
équivalence :

- présentation des comptes annuels éventuellement
abrégés ou des éléments significatifs des comptes
annuels des principales entreprises controlées
mises en équivalence en raison de la structure par-
ticuliere de leurs comptes ;

b. Dirigeants :

_ montant des rémunérations allouées, au titre de
Fexercice, aux membres des organes d'administra-
tion, de direction et de surveillance de l'entreprise
consolidante, 3 raison de leurs fonctions dans des
entreprises controlées ;

- engagements en matiére de pensions et indemnités
assimilées dont bénéficient les anciens membres
des organes susviseés ;

- avances et crédits accordés aux membres des
organes susvisés par l'entreprise consolidante et
par les entreprises placées sous son contrdle avec
Tindication des conditions consenties.
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L’annexe présente donc une importance particuliére
compte tenu des options que les groupes peuvent ou
non exercer. Sans une lecture attentive de celles-ci,
I'interprétation des états financiers peut étre trompeuse
car non comparable d'un groupe i l'autre.

De plus, il y a une autre cause importante de “pertur-
bation” de l'information financiére : c’est celui des
variations de périmétre de consolidation. Deux cas
principaux doivent étre distingués :

1°: cas de I'entrée d'une société dans le périmétre de
consolidation.

II est évident que le résultat ne doit étre inclus pour
la quote-part revenant au groupe qu’d partir de la
date d’acquisition. Ainsi, en cas de prise de contrdle
de 90 % d’une société-fille le 30 décembre N, le
résultat de I'exercice civil N de la société concernée
est a qualifier de “réserves”, et le compte de résul-
tat de celle-ci n’est pas 4 intégrer en consolidation.

2°: cas de la sortie d’'une société du périmétre de
consolidation

Il convient de rectifier le résultat de cession car la
valeur des titres est égale dans les comptes indivi-
duels a la valeur historique, alors qu’en consolida-
tion il y a eu évaluation (quelle que soit la méthode
de consolidation) a la quote-part des capitaux
propres que ces titres représentent.

En outre, en cas de cession partielle des titres entrai-
nant une perte du contrdle ou de l'influence notable, il
faut opérer une “déconsolidation” matérialisée par un
“gel” de la valeur des titres restants, en fonction de la
derniére quote-part dans les capitaux propres qu'ils
représentent.

Toute information détaillée est donc nécessaire pour
comprendre la vie du groupe...

La COB a méme été plus loin en 1987 @ en confir-
mant une position prise en septembre 1975 et relative
au cas de variation de périmétre de consolidation ou
de changement de méthode ; ainsi il était proposé en
1975 “selon les cas, une consolidation rétroactive, avec
le nouveau périmeétre et les nouvelles méthodes, des
comptes de I'avant-dernier exercice ou d’'une double
consolidation des comptes du dernier exercice. La
Commission précisait que si 'effet des changements
était ponctuel, I'information pourrait étre donnée en
nota (aujourd’hui dans 'annexe) de I’état financier
affecté par le changement.

Il semble que cette recommandation, émise 4 une
époque ou la présentation des chiffres comparatifs
n’était pas exigée, soit toujours d’actualité. Les chiffres

112.

113.

(1) 20e rapport COB, année 1987, pp. 175 et 176.
(42) Bulletin COB n°210, janvier 1988, pp. 4 et 5.
(43) Recommandation OECCA n°1.22, “le tableau de financement”, octobre 1988.

4 voir analyse de cette distinction au théme n°24 de I'ouvrage mentionné supra au renvoi 1.

retraités de I'exercice précédent, quand on choisit cette
solution, sont les chiffres proforma qui ne dispensent pas
de présenter les chiffres historiques dans une troisiéme
colonne, pour satisfaire aux exigences de la loi”.

Et 'année suivante, la COB @ relevait aussi des insuffi-
sances d’informations données par les sociétés cotées dans
les annexes consolidées sur les éléments suivants:
“méthodes d’évaluation appliquées, méthodes de conver-
sion utilisées pour la consolidation d’entreprises étran-
géres, harmonisation des régles d’amortissements, péri-
meétre de consolidation, incidences des changements de
méthodes ou de périmétres sur les éléments les plus signi-
ficatifs des comptes, engagements en matiére de pensions
et indemnités assimilées, montant des impositions diffé-
rées et variation de ces montants au cours de I'exercice”.

5.4 Le tableau de financement

Dans le cadre d’'une lecture stricte des textes, le tableau de
financement n’est pas obligatoire. Mais, si son élaboration
est facultative, elle est cependant trés recommandée par le
PCG (p. 1. 172) et par I'Ordre des Experts-Comptables @3,
La présentation de ce tableau est libre. Toutefois, le PCG
recommande de s'inspirer du modéle prévu pour les
comptes individuels dans le cadre du systéme développé,
qui correspond a une analyse du fonds de roulement net
global, en l'adaptant aux spécificités propres a la consoli-
dation (p. II. 172) :

a. “ll est présenté avant affectation du résultat consolidé
(ou éventuellement avant et apres affectation du
résultat) ;

b. La part du résultat revenant aux intéréts minoritaires des
entreprises globalement fait partie de I'autofinancement
consolidé, les dividendes qui leur sont versés consti-
tuent un emploi, et leur part dans les augmentations de
capital une ressource ;

c. La part de l'autofinancement qui provient des entre-
prises mises en équivalence est constituée par les divi-
dendes recus de celles-ci ;

d. L'incidence des variations monétaires sur les comptes
des entreprises étrangeres intégrées est mentionnée
séparément lorsque la méthode du taux de cléture est
retenue ;

e. L'incidence des variations du périmétre de consolidation
doit faire I'objet de précisions particuliéres”.

L'Ordre des Experts Comptables préconise, quant a lui, le

modéle d'analyse de la variation de trésorerie ¥, afin de

faire ressortir :

a. les opérations classées par fonctions : exploitation,
investissement, financement ;
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b. les variations du périmétre de consolidation par
regroupement sur une ligne intitulée “trésorerie nette
provenant des (affectée aux) acquisitions et cessions
de filiales” et faisant partie de la fonction “investisse-
ment”.

5.5 Le tableau de variation des capitaux propres

Comme pour le tableau de financement, I'élaboration
du tableau de variation des capitaux propres n’est pas
obligatoire en droit strict, mais est trés recommandé par
la pratique et... les commissaires aux comptes, car c’est
un excellent instrument de vérification de cohérence de
la consolidation par la justification des flux mouvemen-
tant les capitaux propres (alors que les systémes comp-
tables ne reprennent pas, en général, les soldes d’ouver-
ture consolidés ) 4

Aucun modéle n'est proposé par le PCG.

1l est simplement apporté la liste des principales origines de la
variation possible des capitaux propres consolidés (PCG
p. I1.173):

- Paugmentation de capital de I'entreprise consolidante ;

- la part de I'entreprise consolidante dans le résultat consolidé
de l'exercice ;

- les distributions effectuées par l'entreprise consolidante au
cours de l'exercice ;

- lincidence des variations de taux de conversion en cas de
consolidation d’entreprises étrangeres ;

- incidence des réévaluations ;

- l'incidence des restructurations (apports partiels d’actifs,
fusions) et de certaines cessions internes d’actifs ;

- les effets du changement de pourcentage d’intéréts dans une
entreprise consolidée-a la suite d’'une variation de capital de
celleci ;

- les changements de méthodes d’'évaluation.

115. A titre illustratif, ce tableau de variation des capitaux propres consolidés peut se présenter comme suit :

Désignation

Capital Réserves Résuitat Total

Capitaux propres a l'ouverture

Augmentation de capital de la société consolidante

Résultat de 'exercice N de la société consolidante :
*résultat social retraité
*correction plus-value sur titres cédés
*annulation profit interne sur stocks
*annulation profit interne sur cession d’immobilisation
*annulation des dividendes intra-groupe
*amortissement de I'écart d’acquisition des titres

entrés dans le périmétre

Sortie de la société Z du périmétre de consolidation

Résultats (corrigés) de I'exercice des sociétés comprises
dans le périmétre de consolidation

*société A

*société B

*société C

Dividendes versées en N par la société consolidante

Capitaux propres a la cléture

(45) voir theme n°25 de 'ouvrage mentionné supra au renvoi 1.
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5.6 Remarque

116. 1I faut enfin relever qu'une directive européenne de 1990 “6 prévoit que les comptes consolidés peuvent, en plus de
leur établissement dans la monnaie nationale, étre publiés en écus, en utilisant le taux de conversionp:i la dat,e depcl“t
du bilan (ce taux étant 3 mentionner dans I'annexe). Cette disposition vient d’étre introduite en France par le décret 92 gGre
du 2 a0t 1994, i

Conclusion

Les principales caractéristiques de la réglementation frangaise sont les suivantes :

- une latitude importante laissée aux groupes pour définir les méthodes de consolidation adaptées & I'obtention
de I'image fidéle de Ia situation du groupe ;

- une méthodologie nécessitant un systéme d’information cohérent mais spécifique (du fait de la non reprise des
soldes consolidés d’ouverture) ; .

- des difficultés techniques qui ne sont pas toutes traitées dans le PCG, et qui nécessitent donc des
interprétations a justifier dans I'annexe.

La consolidation peut donc étre considérée comme un vaste domaine de “créativité comptable”, mais qui trouve
ses limites par une application de bonne foi des régles et méthodes de base.

On peut cependant s’interroger si la double normalisation “a la francaise”, avec des comptes individuels faisant
I'objet d’un “cadrage” par des régles précises et des compies consolidés faisant I'objet de régles d’application
souple, est une situation temporaire ou une étape nécessaire vers un rapprochement des deux corps de régles.
La technique comptable est donc aussi une science soumise a (r)évolution !

(46 Directive 90-604 du 8 novembre 1990 JOCE n° L 317 du 16 novembre 1990)
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