LE POINT SUR

Autocontrole
aspects juridique et comptable

aloin® 89-531 du 2 aoit 1989

a modifié la loi sur les sociétés

commercialesdu24 juillet1966,

en insérant l'article 359-1 qui

prévoit qu’a compter du ler
B juillet1991, lorsque desactions
ou des droits de vote d’'une société
sont possédés par une ou plusieurs
sociétés dont elle détient directement
ouindirectementle contrdle, les droits
de vote attachés a ces actions ou ces
droits de vote ne peuvent étre exer-
césal'assemblée générale de la socié-
té ; il n’en est pas tenu compte pour
le calcul du quorum » (1).

Cette suppression des droits de vote
attachés aux actions d’autocontrdle
vise a améliorer la transparence du
marché financier, et 4 éviter des abus
liés 4 la détention, directe ou indirec-
te, parune société de ses proprestitres
(ce qui n’est pas interdit ; par contre,
c’est le droit de vote qui ne peut pas
étre exercé).

ERIC DELESALLE

La sanction pénale prévue a l'article
482 de la loi de 1966 est une amende
de 6 000 F 4 120 000 F. Sur le plan
civil, la violation de I'article 259-1 peut
entrainer la nullité de la décision irré-
guliére ;s’ils’agitd'unedécisionmodi-
tiant les statuts, 1a nullité ne peut étre
invoquée qu’en cas de fraude.

L'objet de la présente note de synthé-
se est de récapituler la définition juri-
dique del'autocontrdle, en opérantun
comparatif par rapport aux notions de
controle applicables dans le cadre des
comptes consolidés, et en commen-
tant ces éléments a partir de schémas
explicatifs (2).
(]

1. Cf. R.F.C. n° 206, novembre

1989, p. 30 et 31.

2. Obligations d’information en

matiére de prises de participation :

cf. R.F.C. n° 215, septembre 1990,

p. 334 35.

Terminologie

Lestermes suivantsne doivent pas étre
confondus :

B lorsqu’une société posseéde plus de
la moitié du capital d’'une autre socié-
té, la seconde est considérée comme
filiale de la premiere (L. 1966, art.
354) ;

B lorsqu'une société possede dans
une autre société une fraction du capi-
tal comprise entre 10 et 50 p. 100, la
premiére est considérée comme ayant
une participation dans la seconde (L.

1966, art. 355) ;

B une entreprise est considérée
comme liée 4 une autre lorsqu’elle est
susceptible d’étre incluse par intégra-
tion globale dans un méme ensemble
consolidable (art. 24-9 du décret n°
83-1020 du 29 novembre 1983).

Notion de controle

Sur le plan juridique :
réglementation de I'autocontréle (3)

Sur le plan comptable :
définition du périmétre de consolidation

(source : article 355-1 de la loi du 24 juillet 1966).
Une société est considérée comme en contrdlant une autre :

(source : article 357-1 de la loi du 24 juillet 1966)
Le contrdle exclusif résulte (4) :

— lorsqu’elle détient directement ou indirectement une fraction du
capital lui conférant la majorité des droits de vote dans les assem-
blées générales de cette société ;

- lorsqu’elle dispose seule de la majorité des droits de vote dans
cette société en vertu d’'un accord conclu avec d’autres associés ou
actionnaires et qui n'est pas contraire a I'intérét de la société ;

— lorsqu’elle détermine en fait, par les droits de vote dont elle dis-
pose, les décisions dans les assemblées générales de cette société.

Ce contrdle est présumé exercé lorsque la société dispose, directe-
ment ou indirectement, d'une fraction des droits de vote supérieure
440 p. 100 et qu'aucun autre associé ou actionnaire ne détient direc-
tement ou indirectement une fraction supérieure 2 la sienne.

Remarque : toute participation, méme inférieure 4 10 p. 100, déte-
nue par une société controlée est considérée comme détenue indi-
rectement par la société qui controle cette société (art. 355-2 de la loi
du 24 juiliet 1966).

— soit de la détention directe ou indirecte de la majorité des droits
de vote dans une autre entreprise ;

— soit du droit d'exercer une influence dominante sur une entrepri-
se en vertu d'un contrat ou de clauses statutaires, lorsque le droit
applicable le permet et que la société dominante est actionnaire ou
associée de ceite entreprise ;

— soit de la désignation, pendant deux exercices successifs, de la
majorité des membres des organes d'administration, de direction ou
de surveillance d’une autre entreprise ; la société consolidante est
présumeée avoir effectué cette désignation lorsqu’elle a disposé au
cours de cette période, directement ou indirectement, d’une fraction
supérieure a 40 p. 100 des droits de vote, et qu’aucun autre asso-
cié ou actionnaire ne détenait, directement ou indirectement, une
fraction supérieure a la sienne.

Remarque : la chaine de prise en compte des sociétés contrdlées
est rompue lorsque le controle exclusif n’est plus qualifié.
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Il faut rappeler qu’au niveau des par-
ticipations réciproques (5) :

B unesociété paractionsne peut pos-
séder d’actions d’une autre société, si
celle-ci détient uné fraction de son
capital supérieure a 10 p. 100 (L.
19066, art. 358) (6) ;

B siune société autre quune société
par actions compte parmi ses associés
une société par actions détenant :

— une fraction de son capital supé-
rieure 3 10 p. 100 : elle ne peut déte-
nir d’actions émises par cette derni¢-
re (7) -

— une fraction de son capital égale ou
inférieure 4 10 p. 100 : elle ne peut
détenir qu’une fraction égale ou infé-
rieure 4 10 p. 100 des actions émises
par cette derniére (L. 1966, art. 359)
@®.

Schémas explicatifs
Schéma n° 1
a) Exposé
60 %
-
® =
80 %

A :société anonyme de droit francais
(10 000 actions)

B : société anonyme ayant son siége
social 2 I'Tle de Malte.

Les pourcentages indiqués corres-
pondent aux droits de vote et aux
droits financiers.

b) Réglementation de I'autocontrile

La participation réciproque est autori-
sée sur le plan juridique, la société B
n’ayant pas la nationalité francaise, la
réglementation de lautocontrole
s’applique.

Ainsi, au niveau de la société A, les
6000 actions détenues par la société
B n’ont plus de droits de vote a comp-
ter du ler juillet 1991 (9), la société A
exer¢ant un controle majoritaire sur la
société B (contrdle direct exercé sur
cette société domiciliée a I'étranger).

¢) Comptes consolidés
Larépartition des capitaux propresdes
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sociétés A et B (intégration globale)
s'opére sur la-base des pourcentages
d’'intéréts, déterminés comme suit :

AdansA : A = (1-0,6) + (0,6 . B)
AdansB : B=08.A

3. Laréglementation de 'autocon-
tréle ne concerne que les sociétés
par actions ayant leur siege social
en France, quelle que soit la forme
juridique ou la nationalité des socié-
tés par lintermédiaire desquelles
l'autocontréle est assuré (voiren ce
sens : Mémento des Sociétés
Commerciales F. Lefebvre 71991, §
3360).

4. Le contrble conjoint est aussi
reconnu ; ils’'agitdu « partage du
contréle d’'une entreprise exploitée
en commun par un nombre limité
d’associés ou d’actionnaires, de
sorte que les décisions résultent de
leur accord ».

5. La réglementation sur les parti-
cipations réciproques ne concerne
que les sociétés ayant leur siege
social en France ; elle n'est pas
applicable lorsque 'une des socié-
tés a son siége social hors de
France (voirence sens : Mémento
des Sociétés Commerciales F.
Lefebvre 1991, § 3356 et 3357).

6. Adéfautd'accordentre les socié-
tés concernées pour régulariser la
situation, celle qui détient la fraction
la plus faible du capital de l'autre
doit aliéner son investissement
dansledélaid’'unan ; silesinves-
tissements reciproques sont de la
méme importance, chacune des
sociétés doit réduire le sien, de telle
sorte qu'il n'excéde pas 10 % du
capital de l'autre.

7. Si elle vient a en posséder, elle
doit les aliéner dans le délai d’'un
an.

8. Si elle vient a en posséder une
fraction plus importante, elle doit
aliénerl'excédent dans le délai d’un
an.

9. Jusqu’a cette date, les droits de
vote de la société B étaient au maxi-
mum de 1 000 (si tous les action-
naires étaient présents ou repré-
sentés aux assemblées générales
de la société A).

10. Jusqu’a cette date, les droits
de vote de la société C étaient au
maximum de 1 000 (si tous les
actlionnaires étaient présents ou
représentés aux assemblées géné-
rales de la société A).

On obtient donc

part des capitaux propres de A reve-
nanta A : A = 65,5%

part des capitaux propres de B reve-
nanta A : B = 50%

Schéma n°2

a) Exposé
10%
70 %
-
40 %

A : société anonyme de droit francais
(10 000 actions)

B : société ayant son siege social a
Bruxelles (Belgique)

C : société anonyme de droit francais
(1 000 actions) ;

la société B nomme de fait les trois
quartsdes organesd’administrationde
lasociété C, ensa qualité d’actionnaire
de référence (aucun autre associé ne
détient plus de 5 % du capital ou des
droits de vote de la société C).

b) Réglementation de I'autocontrile

Cette réglementation s’applique, du
fait du contréle exercé par la société
A sur la société B, qui elle-méme
contrdle de facto la société C (40 %
des droits de vote).

Ainsi, au niveau de la société A : les
1 000 actions détenues par la société
C n’ont plus de droits de vote 2 comp-
ter du 1ler juillet 1991 (10), la société
C étant controlée indirectement par la
SOCiété A.

¢) Comptes consolidés

La société A est la société mére ; la
société B, controlée exclusivement sur
le plan juridique, est intégrée globa-
lement ; la société C est contrblée
exclusivement de fait par la société B
(par la détention de 40 % des droits
de vote, la désignation de plus de la
moitié des organes d’administration et
le fait qu’aucun autre actionnaire ne
détient une participation supérieure a
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celle de la société B) : elle est donc
aussi intégrée globalement.

Larépartition des capitaux propres des
sociétés A, B et C s’opére sur la base
des pourcentages d’intéréts, détermi-
nés comme suit :

AdansA : A = (1-0,0)+(0,1.0
AdansB : B =07 .A
AdansC : C=04.B

On obtient donc :

part des capitaux propres de A reve-
nanta A : A = 64,81 % _

part des capitaux propres de B reve-
nantd A : B = 4537 %

part des capitaux propres de C reve-
nanta A : C = 18,15%

Schéma n°3

a) Exposé

droits de vote

/\

droits f1nanc1ers

60 %

20%

A,BetC : sociétésanonymesde droit
francais (10 000 actions pour chacu-
ne des sociétés)

D : société a responsabilité limitée
ayant son siége social 4 Berlin
(Allemagne) ; I'autre partie du capi-
tal de D est detenue par un groupe
allemand n’exer¢ant aucune influen-
ce sur la gestion.

b) Réglementation de | ‘autocontrile
Cette réglementation s apphque du

fait du contrdle exercé indirectement ‘
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parlasociété A surla société D (déten-
tion indirecte de 50 % des droits de
vote par I'intermédiaire des sociétés B
et C, contrdlées a 60 % chacune).

Ainsi, au niveau de la société A : les
actions détenues parla société D n’ont
plus de droits de vote 4 compter du
ler juillet 1991 (11). Le fait que cette
soci€té D soit allemande n’empéche
pas la législation de s’appliquer.

¢) Comptes consolidés
La société A est la société-meére.

Le périmeétre de consolidation se déter-
mine 24 partir de I'analyse des pour-
centagesde controle calculés en droits
devote. Lessociétés B et Csont contrd-
lées a hauteur de 60 % : le contrdle
exclusif est ainsi qualifié ; ces socié-
tés sont 4 consolider par intégration
globale. La société D est contrdlée i
hauteur de 50 % : le contréle exclu-
sif est aussi qualifié, 'autre partenaire
financier n’exercant aucune influence
sur la gestion ; cette société est i
consolider par intégration globale.

Larépartitiondescapitauxpropresdes

sociétés A, B, C et D s’opére sur la
base des pourcentages d’intéréts cal-
culés a partir des droits financiers ; le
calcul est le suivant :

Adans A : A = (1-0,35) + (0,35 . D)
AdansB : B =0,6.A

AdansC : C=0,7.A

AdansD : D = (0,4.B) +(0,2.0)

On obtient donc :

part des capitaux propres de A reve-
nanta A : A = 7497 %

part des capitaux propres de B reve-
nanta A : B = 4498 %

11. Jusqu’'a cette date, les droits
de vote de la société D étaient au
maximum de 10 % des droits déte-
nus par les actionnaires présents
ou représentés aux assemblées
générales.

12. Jusqu’'a cette date, les droits
de vote de la société E étaient au
maximum de 10 % des droits déte-
nus par les actionnaires présents
ou représentés aux assemblées
générales.

part des capitaux propres de C reve-
nantad A : C = 5248 %
part des capitaux propres de D reve-
nanta A : D = 2849 %

Schéma n°4
a) Exposé

—»@

30 %

D010

90 %

A et B : sociétés anonymes de droit
frangais (10 000 actions pour chacune
des sociétés)

D : sociétéaresponsabilité limitée de
droit francais

C : société anonyme ayant son siége
social 2 Londres (Royaume-Uni)

E : société civile de droit frangais
b) Réglementation de I'autocontréle

Cette réglementation s’applique, du
fait du controle exercé par la société
A sur les sociétés :

— B (contréle direct de 80 %)

~ D (contrdle indirect de 60 %, la par-
ticipation détenue parla société C étant
a retenir dans le calcul)

— E (contréle indirect de 90 % ; son
statut de société civile n’empéche pas
lalégislation francaise de s’appliquer).

Ainsi, au niveau de la société A : les

800 actions détenues par la société E

n’ont plus de droits de vote 4 comp-
ter du ler juillet 1991 (12).

¢) Comptes consolidés

La société A est la société-meére.

Font partie du périmétre de consoli-
dation :

— la société B, contrélée exclusive-
ment (80 %)

— la société C, dans laquelle une

influence notable est exercée (30 %) ;
~ la société D, dans laquelle une
influence notable est exercée (30 %
par l'intermédiaire des titres détenus

R.F.C. 225 - Juillet-Aodt 1991



parB ; lestitresdétenus parCne peu-
vent pas étre retenus, la chaine de
contrdle étant rompue au niveau de
la société C).

La mise en équivalence de la société
C doit, a priori, étre effectuée sur la
base de la consolidation du groupe
formé par C avec la société D (cette
derniére étant aussi mise en équiva-
lence, sur la base d'une consolidation
par intégration globale des sociétés D
et B).

La société E n’est pas a inclure dans
le périmeétre de consolidation (pas de
contrdle ni d’influence notable).

Auniveau de latechnique comptable :
— la société B doit étre consolidée par
intégration - globale (pourcentage
d’intérét : 80 %) ; .

— lasociété Cesta consolider parmise
en équivalence (pourcentage d’inté-
rét: 80 % x 30 % = 24 %).

a) Exposé
®= '

-

60 % ‘ 15%
SR%

30
HOS=2O,
20%%F

80 %

©=—0

25 %

A,BetC : sociétésanonymesde droit
frangais (10 000 actions pour chacu-
ne des sociétés)

B : détient elle-méme 5 % de ses
propres actions, en vue de la régula-
risation des cours

C : .société civile ayant son siége a
Madrid (Espagne)

E : société civile ayant son siége au
Luxembourg ; par disposition statu-
taire avec un autre associé de la socié-
té E, la société D dispose de 75 % des
droits de vote dans la société E

b) Réglementation de I'autocontrle
Cette réglementation s'applique, du

R.F.C. 225 - Juillet-Aodt 1991

LE POINT SUR

fait du controle exercé par la société
A sur les sociétés :

— B (contrdle direct de 60 %)

— D (contrdle indirect de 100 %, par
l'intermédiaire des sociétés B et C)

— E (contréle indirect de 25 % don-
nant droit au contrdle juridique sur
75 % des droits de vote par D, sur la
base de la disposition statutaire parti-
culiére).

Ainsi, auniveau de A, les 1 500 actions
détenues par la société B et les 500
actions détenues par la société E n’ont
plus de droits de vote a compter du
ler juillet 1991 (13).

¢) Comptes consolidés
La société A est la société-mére.

Font partie du périmétre de consoli-
dation :

— la société B, contrblée exclusive-
ment (60 %)

— la société C, dans laquelle une
influence notable est exercée (30 %) ;
— la société D, contrblée exclusive-
ment (80 %) :

— lasociété E, controlée exclusivement
(25 %) parla disposition statutaire per-
mettant 'exercice des trois quarts des
droits de vote par la société D.

Sont donc consolidées :

— par intégration globale : les socié-
tés B, D et E

— parmise en équivalence : la socié-
té C.

Les titres B détenus par la société B
elle-méme sont 4 maintenir a l'actif

‘consolidé dans les titres de placement

(14), cette détention d’actions propres
résultant d’'une opération de courte
durée (P.C.G. p. 11. 15D).

Y

Au niveau de la répartition des capi-
taux propres, on retient les pourcen-
tages d’intéréts suivants :

Adans A : A = (1-,015-0,05) +
(0,15.D) + (0,05 . E)

AdansB : B =0,6.A
AdansD : D =0,8.B
AdansE : E = 0,25.D

On obtient donc :

part des capitaux propres de A reve- y
nanta A : A = 86,77 %

part des capitaux propres de B reve-
nantia A : B = 52,00%

part des capitaux propres de D reve-
nanta A : D = 41,65%
partdescapitauxde propresde Ereve-
nanta A : E = 10,41 %

Au niveau de la mise en équivalence
des titres C, le pourcentage d'intéréts
revenant 4 A est de 60 % x 30 % =
18% des capitaux propres de C
(incluant une mise en équivalence des
titres D détenus par C).

Cette présentationschématiqueillustre
la relative complexité de I'analyse juri-
dique et de la gestion comptable de
I'autocontrole. D’autres pays ont aussi
des régles particuliéres applicables a
I'autocontrdle (Allemagne, Grande-
Bretagne, Grece, Irlande, Pays-
Bas, ...).

Les solutions juridiques 4 mettre en
ceuvre pour éviter la suppression des
droits de vote peuvent étre :

— d’'annuler les titres visés (réduction
de capital),

— dereclasserlestitresauprésd’autres
investisseurs,

— ou de recouvrir 4 des sociétés en
commandite par actions, 4 des socié-
tés holdings, etc.

Dans ces montages, les conseils
d’entreprises devront veiller particu-
lirement aux conséquences fiscales
et 4 la validité juridique ; il n’existe
pas, en effet, un schéma type capable
de résoudre toutes les situations par-
ticuliéres.

Eric DELESALLE
Expert-comptable dipl6mé,
Agrégé d’Economie et de Gestion.
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